A Valor Capital Kockazati Tokealap-kezel6 Zrt.
fenntarthatésaggal kapcsolatos kozleménye

2022. junius 2.

A Valor Capital Kockazati Tokealap-kezelé Zrt. (a tovabbiakban: Alapkezeld) az Eurdpai
Parlament és Tanacs 2019/2088 rendelete (a tovabbiakban: SFDR rendelet) alapjan az ESG
szabalyzataban foglaltak alapjan bemutatja:

1. a fenntarthatésagi kockazatoknak a befektetési dontéshozatali eljarasba vald
integralasat,
2. afenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt karos hatasok figyelembevételét a befektetési

dontésekben,
3. a fenntarthatosaggal kapcsolatos informacidkat az Alapkezelé altal kezelt alapok
vonatkozasaban,

4. a fenntarthatdsagi szempontokat a javadalmazasi politikajaban.

ESG szabalyzat (SFDR 3. cikk)

Az Alapkezeld a fenntarthatdésdgi szempontokat a befektetési dontéshozatal és a
portfoliokezelés soran is figyelembe veszi. Cél, hogy az Alapkezel6 befektetései révén
hozzajaruljon a fenntarthatosaghoz.

Az Alapkezel6 a befektetési lehetdségeket (projekteket) alapvetden két f6 szempont alapjan
értékeli. Az elsé szempont a jelentkezé vallalkozasok részérdl bemutatott Gizleti koncepcidk
életképessége és gazdasagi megvalosithatdosaga. A masodik szempont pedig az ESG
szempontok érvényesilése. A pénzlgyi tényezok elemzése mellett az Alapkezeld befekteteési
dontési folyamataiban kifejezetten figyelembe veszi a célvallalkozasok mUkodésében
materialis kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is. Az Alapkezel6 hisz abban,
hogy az ESG szempontok figyelembe vétele hosszi tavon pozitivan hozzajarulhat a
befektetések hozamahoz, azaz értéket lehet teremteni a befekteték szamara a fenntarthatd
modon ndvekedést biztositd célvallalkozasok kivalasztasaval.

Atvilagitasi politika (SFDR 4. cikk)

Figyelemmel az Alapkezel6 szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére, Gsszetettségére és
nagysagrendjére, valamint az altala kezelt befektetési alapokra és portféliokra és az SFDR 4.
cikke (1) bekezdés a) pontja alapjan figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a
fenntarthatdsagi tényezokre gyakorolt f6bb karos hatasait, tovabba az ESG Szabalyzat E. pontja
alapjan azon eljarasokat, melyek segitségével a relevans pénzligyi kockazatokkal és a relevans
fenntarthatdsagi kockazatokkal egyutt figyelembe veheték a f6bb karos hatasok.

Az Alapkezel6 az SFDR rendelet 2. cikk 24. pontjaban meghatarozott fenntarthatdsagi tényezdk
kdzil meghatarozta azon fenntarthatdésagi szempontbdl kritikus tényezdket, amelyekre
gyakorolt fébb karos hatasokat mérlegeli a befektetési dontések soran. Ezek elsésorban, de
nem kizarélagosan a befektetések klimavaltozasra, CO2 kibocsatasra, megujuléd eréforrasokra



gyakorolt hatasai, illetve a tudatos vallalatiranyitdsi megoldasok és a tarsadalmi
felel6sségvallalas elémozditasara valo torekvések hatasai.

Az Alapkezel6 megvizsgalja az adott célvallalkozas termékét/szolgaltatasat és muikodését,
illetve azok fenntarthatdsagra gyakorolt hatasat. Az Alapkezel6 az adott vallalat fenntarthatd
muUkodés mellett vald elkotelezédését konszolidalt kornyezeti besorolas alapjan értékeli. A
befektetés megvalositashoz pozitiv kdrnyezeti hatas és a magyar gazdasagra meghatarozott
konszolidalt kdrnyezeti besorolasnal magasabb érték elérése sziikséges.

Az Alapkezel6 a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt karos hatasok csdkkentése érdekében
célzott kizarasi politikat alkalmaz portfolidiban. Ezeket a szabalyokat az Alapkezeld valamennyi

«ses

0sszhangban az Alapkezeld ESG politikajaval, a nemzetkdzi egyezményekkel, a nemzetkozileg
elfogadott keretekkel és a nemzeti szabalyozasokkal.

Fenntarthatésaggal kapcsolatos informaciok az Alapkezelé altal kezelt alapokra
vonatkozoéan (SFDR 6. cikk)

Az ESG szempontok alapvet6 szint( integracioja irant az Alapkezelé szervezeti szinten is
elkotelezett, ezért valamennyi altala kezelt alap esetében torekszik a fenntarthatosagi
kockazatok figyelembevételére. A Tarsasag ESG szemléletll kockadzatkezelés szempontjabdl
harom csoportba osztja az altala kezelt befektetési alapokat: (1) ESG szempontbdl nem
mindsitett alapokra (2) kornyezeti vagy tarsadalmi jellegzetességeket elémozditd stratégiat
kovetd alapokra, valamint (3) fenntarthato befektetési célt képvisel6 alapokra. Az Alapkezeld
altal kezelt alapok koziil a Valor Z6ld Alap fenntarthatd befektetési céllal jott Iétre, mig a Valor
Capital Kockazati és a Forte Kockazati T6kealap ESG szempontbdl nem mindsitett.

a. Fenntarthato befektetési célt képvisel6 alapok

Az Alapkezel6 a Tematikus befektetési stratégiat és a Hatasbefektetési stratégiat tartja az
SFDR-rendelet 9. cikkével kompatibilis, fenntarthato befektetési célt képviseld stratégianak. A
tematikus befektetés célja olyan témak vagy eszk6zdk azonositasa és feléjik kitettség szerzése,
amelyek bizonyos kdrnyezeti vagy tarsadalmi eredményekhez kapcsolddnak, mint példaul a
tiszta energia, az energiahatékonysag vagy a fenntarthaté6 mezégazdasag. A hatasbefektetés a
tematikus befektetések egyik fajtaja, amelynek célja annak biztositasa, hogy a befektetések a
hatasok addicionalitasahoz vezessenek — ami annyit jelent, hogy a tarsadalmi vagy kornyezeti
eredmény nem lett volna elérhetd az adott befektetés nélkiil. Ezen stratégia megkdveteli a
befektetés kdrnyezeti vagy tarsadalmi eredményekre gyakorolt hatasanak megfelel6 mérését
és nyomon kdvetését.

Az Alapkezel¢ altal kezelt alapok kozil a Valor Zold Alap az SFDR rendelet 9. cikke szerinti,
fenntarthatd befektetési célt szolgald terméknek mindsil. Az Alapkezelé az alapot érintd
befektetési dontéseinek meghozatala soran figyelembe veszi és megfeleléen mérlegeli a
befektetéssel kapcsolatos kockazatok kozott a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi
aspektusokbdl eredd Fenntarthatdsagi kockazatokat is. Az Alapkezel6 a Valor Zold Alap
vonatkozasaban olyan kizarasi elveket és fenntarthatdsagi kockazati profilt hatarozott meg,
amely kizarja bizonyos mérteket meghalado fenntarthatdsagi kockazatok felvallalasat, illetve
kifejezetten a fenntarthatdsag eldmozditasat célozza meg. igy a befektetési dontések soran



egy adott instrumentum fenntarthatdsagi kockazata vagy a teljes portfélié fenntarthatdsagi
kockazatahoz valé hozzajaruldsa mindenképpen mérlegelésre kerll és ez adott esetben
teljesen vagy részben korlatozhatja az egyes eszkdzdkbe iranyuld tényleges befektetések
mértékét.

A Valor Zo6ld Alap elsésorban olyan vallalkozasokba fektet, amelyek a megujulé energia
teriletén folytatnak tevékenységet, vagy mas pozitiv kornyezeti hatasu projekttel
rendelkeznek. Az alap kiemelten az aldbbi tevékenységet folytatd vallalatoknak nyujt forrast
tulajdonrészért cserébe:

e naperému parkok el6készitése és fejlesztése

e mas megujuld energia (pl. sz&l, geotermia, biogaz, stb.) eldallitasa
e hulladék Ujrahasznositas

e energiatarolas

e 0Okoldgiai gazdalkodas, biogazdalkodas

A Valor Zold Alap teljesitményének mérésére — részletesen az ESG Szabalyzatban -
meghatarozott, a Parizsi Megallapodashoz igazodd unios referenciamutatokhoz igazitott
referencia indexet hasznal. Az Alapkezelé az Eghajlatvaltozasi Kormanykozi Testiilet 1,5 °C-os
globalis felmelegedésrdl sz6l6 kildnjelentésében emlitett, 1,5 °C-ot nem, vagy korlatozottan
tallépd  forgatokdonyvet  hasznalja  referencia-hémérsékleti  forgatdkdnyvként  a
referenciamutatok  kialakitdsara vonatkozé ~moddszertana kialakitasahoz. A Parizsi
Megallapodashoz igazodo unios referenciamutatdkra vonatkozo kibocsatas-intenzitasnak
vagy — adott esetben — abszolit Uveghazhatasu gaz-kibocsatasnak legalabb 50 %-kal
alacsonyabbnak kell lennie, mint a befektethetd eszkdzallomany kibocsatas-intenzitasa vagy
abszolut Uveghazhatasu gaz-kibocsatasa. A Valor Zold Alap évente felllvizsgalja
befektetéseinek kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi hatasait és fenntarthatosagi eredmeényeirdl
jelentést készit.

b. ESG szempontbd6l nem mindgsitett alapok

Az Alapkezel6 a Valor Capital Kockazati Tékealapot és a Forte Kockazati Tékealapot nem tekinti
az SFDR 8. vagy 9. cikke szerint min6sul6 alapnak.

Ezen alapok tekintetében Uj befektetés mar nem valdsithatd meg. Ezen alapoknal a
befektetések megvaldsitasa soran ESG  szempontok nem  keriltek  deklaraltan
figyelembevételre, de a befektetések jelentds része zold (elsésorban geotermikus) energiahoz
kapcsolodott, amely kornyezeti hatasa inkabb pozitiv, masik jelentds része pedig az
informatikahoz kapcsolédott, amely agazat nem tartozik a leginkabb szennyez6 iparagak kozé.
Ezen alapoknal a jelenlegi portfolidkezelés soran is értékelésre keriilhetnek a pénzugyi
megfontolasok részeként a relevans és lényeges ESG szempontok, az adott termék befektetési
céljaval aranyosan. Az Alapkezelé azonban ebben a folyamatban a dontéseket elsédlegesen
gazdasagi/pénzigyi megfontolasok, az azonositott, varhaté hozamra gyakorolt kockazatok
alapjan hozza meg.



Fenntarthatésagi szempontok a javadalmazasi politikaban (SFDR 5. cikk)

Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy a javadalmazasi politikaja elémozditsa a fenntarthatdsagi
kockazatok megfeleld és hatékony kezelését, olyan modon, hogy a javadalmazas szerkezete ne
0sztondzzon tulzott kockazatvallalasra a fenntarthatdsagi kockazatok tekintetében. Az
Alapkezel6 javadalmazasi politikajanak kialakitasa soran nem alkalmaz a fenntarthatdsagi
kockazatok befektetési dontéshozatali eljarasba torténd integralasaval ellentétes javadalmazasi
elveket, tovabba nem von be olyan tényezdket, amelyek a fenntarthatdsagi kockazatokkal
kapcsolatos érdek-0sszelitkozésekhez vezetnének.

Valor Z6ld Alap ESG jelentésének 6sszefoglaloja

2021. december 31-én a Valor Zold Alap harom cég vonatkozasaban rendelkezett
részesedéssel vagy nyujtott szamara kolcsont. Az SFDR 9. cikk eléirasainak valé megfelelésének
vizsgalatdhoz a Valor Zold Alap figgetlen értékelét bizott meg, melynek alapjan a Valor Z6ld
Alap befektetéseinek 100%-a kdrnyezetvédelmi célu fenntarthaté befektetésnek mindsiil.

Valor Z6ld Alap befektetései (2021.12.31. fordulénappal)

. Befektetés Alaph ,
Befektetés Szektor .e © teltes al? 0z Orszag
viszonyitott merete
Nyirség Watt Kft. Naperému fejlesztés <10% Magyarorszag
50MW Napenergia Kft. Naperému fejlesztés <10% Magyarorszag
GREEN TYRE Zrt. Veszglyes hullaq.ek (gepJartn,u— <10% Magyarorszag
gumiabroncs) Ujrahasznositas

Az egyes befektetések az EU 2020/852 rendelete alapjan tobb kdrnyezeti cél megvalodsitasat
segitik el6. Mig a Nyirség Watt Kft és az 50MW Napenergia Kft a naperdmu fejlesztések révén
az éghajlatvaltozas mérsékléséhez, addig a Green Tyre Zrt a veszélyes hulladékok
Ujrahasznositasaval a korkoros gazdasagra valo atallashoz jarul hozza jelentdsen.

Technikai vizsgalati kritériumoknak valé megfelelség
Valor Z6ld Alap kérnyezeti nyilatkozata alapjan

Technikai vizsgalati kritériumok 50MwW Nyirség Watt Green Tyre
Lényeges hozzajarulas az Jelentds Jelentds -
RSP e s e 1 Teljesul
éghajlatvaltozas mérsékléséhez hozzajarulds hozzdjarulas
Jelentds karokozas elkeriilése Teljesilni fog Teljesilni fog Teljesul
A viz és a tengeri er6forrasok Tarevtalan Tarevtalan Teliesiil
fenntarthaté hasznalata és védelme gy gy )

Jelent8s

A korforgasos gazdasagra valo atallas

Teljeslilni fog

Teljeslilni fog

hozzdjarulas

A kornyezetszennyezés megelGzése és
csOkkentése

Targytalan

Targytalan

Teljesll

A bioldgiai sokféleség és az
Okoszisztémak védelme és helyredllitasa

Teljeslilni fog

Teljeslilni fog

Teljesll




Az Alapkezel6 a portfoliocégek kozgyllésein szavazati jogat felhasznalja arra, hogy részt
vegyen a vallalatok olyan stratégiai dontéseinek meghozatalaban, amelyek a fenntarthatosagot
célozzak.

A portfélié elemek ESG teljesitményének megitélése:

e Altalanos kozzétételi szempontok: az Alap befektetései az &ltalanos kozzétételi
szempontoknak megfelelnek, az ENSZ iranyelveket sért6 befektetések aranya 0%.
tCO2e/ME. A portfolidban 1évé zold beruhazasok aranya és a befektetések z6ld/barna
aranya egyarant 100%. Ezek alapjan az Alap befektetéseirdél elmondhatd, hogy
megfelelnek a széndioxid kibocsatas, a zold beruhazasok, valamint a fosszilis
tizel6anyag agazati kitettség kritériumanak.

e Tarsadalmi szempontok: A portfolioban 1évé befektetések tarsadalmi jogsértésekben
nem érintettek, valamint a fegyverek, és a dohanyipari termékek aranya a portféliéban
0%.

A Portfélié karbonintenzitasa

Beruhézas Portfolio Portfolio
Befektetések tiousa tCO2e | karbonintenzitasa | karbonintenzitasa
P (tCO2e/MFt) (tCO2e/M¥€)
Nyirség Watt zold 0 0,00 0
50MW zold 0 0,00 0
Green Tyre z0ld 2189 0,42 155,51
Osszesen 100% | 2189 0,42 155,51

Konszolidalt kornyezeti besorolas:
A konszolidalt kornyezeti besorolas mérésére a kornyezetvédelmi szempontokon belil
kialakitott mutatdszamok szazalékos értéke lett alapul véve az alabbiak szerint;

Konszolidalt kdrnyezeti besorolas dsszehasonlitasa*

Mutatok Portfolid | Magyar gazdasag
tCO2e 69% 0%
Zo6ld/barna 100% 16,5%
Z6ld Capex 100% 15%
Atlag: 90% 10,5%

*A Valor Zrt ESG szabalyzataban foglaltak alapjan

Mindaddig, amig a portféliéra szamitott mutaté meghaladja a magyar gazdasagét, addig az
Alap megfelel a konszolidalt kérnyezeti besorolas kritériumanak. Ez a feltétel teljesil, a magyar
gazdasaghoz képest jelentdsen magasabb érték pedig az Alap befektetési dontéseinél
figyelembe vett szigoru fenntarthatésagi szempontok figyelembe vételét igazolja vissza.



