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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
(a Valor Capital Kockazati Tékealap-kezelé Zrt. tulajdonosainak)

Vélemény

Elvégeztik a Valor Capital Kockazati Tékealap-kezeld Zrt. 2017. évi éves beszamol6janak
konyvvizsgalatat, amely éves beszdmolé a 2017. december 31-i fordulonapra készitett mérlegb6l —
melyben az eszk6zok €s forrdsok egyez0 végosszege 52.957 eFt, az adézott eredmény -4.428 eFt
(veszteség) -, €s az ugyanezen idéponttal végzodo tizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbél all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhaté és valés képet ad a Valor Capital
Kockazati Tokealap-kezelé Zrt. 2017. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl,
valamint az ezen id8ponttal végzodd lizleti évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon
hatélyos, a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli térvény™).

A vélemény alapja

Konyvvizsglatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal —osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségiink bovebb leirdsat jelentésiink ,,4
konyvvizsgdlo éves beszamolo kinyvvizsgdlatdért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,, A koényvvizsgaléi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairol és a fegyelmi
eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkzi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egy€b informaciok a Valor Capital Kockazati Tékealap-kezelé Zrt. 2017. évi iizleti jelentésébol
allnak. A vezetés felelés az lizleti jelentésnek a szamviteli tSrvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozé elbirasaival dsszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink
»Vélemény” szakasziban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az ¢éves beszamolé altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelésségiink az iizleti
jelentés atolvasasa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az tizleti jelentés lényegesen ellentmond-e
az éves beszamolonak vagy a koényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy
tinik-e, hogy az lényeges hibas Allitdst tartalmaz. Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibés allitast tartalmaznak, kotelességiink
err6l és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozd eldirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 §sszhangjar6l vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Valor Capital Kockazati Tékealap-kezelé Zrt. 2017. évi iizleti jelentése
minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van a Valor Capital Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt.
2017. évi éves beszamol6javal és a szamviteli torvény vonatkozé elbirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly a Térsasag szdméra nem ir eld tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben més jellegii lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas 4llitds sem jutott a
tudomdsunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.
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A vezetés €s az iranyitissal megbizott személyek feleldssége az éves beszimoloért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szamviteli torvénnyel Osszhangban torténé és a valds
bemutatds kdvetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges
hibas 4llitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozés folytatasaval
kapcsolatos informdacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatisanak elvén alapulé éves
beszamol6 Osszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatdsanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényez8, koriilmény nem all fenn,

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek a Tarsasdg pénziigyi beszdmoldsi folyamaténak
feliigyeletéért.

A kinyvvizsgald éves beszamol6 konyvvizsgilataért valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze
nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kells
bizonyossdg magas foku bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként létezd 1ényeges
hibas allitast. A hibés 4llitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha
ésszeril lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmol6 akar csalasbél, akér hibabdl eredd lényeges hibés
allitasainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljdrdsokat, valamint elegend6 és megfelelé konyvvizsgilati bizonyitékot
szerziink a véleménylink megalapozdsdhoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas 4llitds fel nem
tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magéban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feltlirasat. ;

o Megismerjilk a kdnyvvizsgélat szempontjabdl relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljirasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleloek, de nem azért, hogy a Térsasag bels6 kontrolljanak hatékonységéra vonatkozodan
véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal
készitett szaimviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozés folytatdsédnak
elvén alapul6 éves beszdmold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyfték
alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel a Térsaség vallalkozas folytatdsara vald
keépességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszdmoldban 1€v6 kapcsolddé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitentink kell véleményliinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaléi
jelentéstink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.
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. Ertékeljitk az éves beszamol6 4tfogé bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-
e az alapul szolgalo tigyletek és események valds bemutatésa.

o Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgdlatunk sordn Aaltalunk azonositott jelentds
hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. majus 3.
Els6 Magyar Audit Holding
Kdnyvvizsgalé és Adotanacsado Kit.
2143 Kistarcsa, Deak Ferenc u, 8.

e F

dr. Bernula Pal dr. Bernula Pal
lgyvezetd konyvvizsgald
Elsé Magyar Audit Holding Kft Kamarai tagsagi szam: 001119

2143 Kistarcsa, Dedk F. u. 8.
Nyilvantartasba-vételi szam: 002184
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Valor Capital Kockazati T6kealap-kezel6 Zrt.
Cégjegyzékszam: 01-10-047289 Stat.szam: 23769010-6499-114-01

Mérleg éves "A" valtozat (ezer forintban)
Mérleg forduldnapja: 2017.12.31.

Tétel Megnevezés 2016 2017

A, BEFEKTETETT ESZKOZOK 504 786
R IMMATERIALIS JAVAK 0 263
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
2. Kisérieti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3. Vagyoni érték(i jogok 0 0
4, Szellemi termékek 0 263
5. Uzleti vagy cégérték 0 0
6. Immateridlis javakra adott el6legek 0 0
7. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
1. TARGYI ESZKOZOK 504 523
1. Ingatlanok és kapcsolddo vagyoni értékii jogok 0 0
2. Miszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 504 523
4. Tenyészallatok 0 0
5, Beruhazasok, feltjitasok 0 0
6. Beruhazasokra adott elSlegek 0 0
7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 o]
1. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 0 0
1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. Tartésan adott kdlcsén kapcsolt vallatkozasban 0 0
3. Tartés jelentds tulajdoni részesedés 0 0
4, Tartésan adott kéicson jelentds tulajdoni részesedési viszor] 0 0
5. Egyéb tartds részesedés 0 0
6. Tartdsan adott kélcsén eqyéb részesedési viszonyban alid 0 0
7. Egyéb tartésan adott kélcsén 0 0
8. Tartos hitelviszonyt megtestesitt értékpapir 0 0
9, Befektetett pénzigyi eszkézok értékhelyesbitése 0 o]
10. Befektetett pénziigyi eszkézdk ériékelési kildnbozete 0 0
B. FORGOESZKOZOK 22 664 52 154
. KESZLETEK 0 0
1. Anyagok 0 0
2. Befejezetlen termeiés és félkész termékek 0 0
3. Novendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
4. Késztermékek 0 0
5. Aruk 0 0
6. Készletekre adott elélegek 0 0
. KOVETELESEK 19 834 51 909
1. Kévetelések druszallitasbol és szolgaltatashol (vevok) 18 672 17 500
2. Kévetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévé 0 0
4, Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 16v véllalkozad 0 0
5. Valtokovetelések 0 0
6. Egyéb kévetelések 1162 34 409
7. Kévetelések értékelési killénbozete 0 0
8. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kulonbozete 0 0
1l ERTEKPAPIROK 0 0
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. Jelentds tulajdoni részesedés 0 0
3. Egyéb részesedés 0 0
4. Sajat részvények, sajat tzletrészek 0 0
5. Forgatasi céld hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0
6. Ertékpapirok értékelési killénbozete 0 0
IV. PENZESZKOZOK 2830 245
1. Pénztar, csekkek 476 196
2. Bankbetétek 2 354 49
q AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 17, 17
2. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 0 0
2. Kéltségek, réforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 17 17
3. Halasztott raforditasok 0 0
ESZKOzOK OSSZESEN 23185 52 957

Kelt: Budapest, 2018.05.03, Valor Capltal Kockézati T6kealap-kezels zrt,

1051 Budapest, SzéchenyiFsivan tér 7-8.




Cégjegyzékszam: 01-10-047289

' Valor Capital Kockazati T6kealap-kezel6 Zrt.

Mérleg éves "A" valtozat (ezer forintban)
1 © Mérleg forduldnapja: 2017.12.31.

Stat.szam: 23769010-6499-114-01

Tétel Megnevezés 2016 2017
ID. SAJAT TOKE 18 220 13 793
I JEGYZETT TOKE 5 000 5 000
1l JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
1L TOKETARTALEK 0 0
IV, EREDMENYTARTALEK 7421 13 221
V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
VL. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2. Valds értékelés értékelési tartaléka 0 0
Vil. ADOZOTT EREDMENY 5 799 -4 428
E. CELTARTALEKOK 0 0
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 0
2. Céltartalék a jovébeni kéltségekre 0 0
3. Egyéb céltartalék 0 0
KOTELEZETTSEGEK 4 441 38 621
1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
1. Hatrasorolt kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szembe 0 0
2. Hatrasorolt kételezettségek jelentds tulajdoni viszonyban Ié 0 0
3. Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb részesedési viszonyban | 0 0
4. Hatrasorolt kételezettségek egyéb gazdalkodéval szemben 0 0
I HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
1. Hosszl lejaratra kapott koicsdndk 0 0
2. Atvéltoztathatd és atvaltozd kotvények 0 0
3. Tartozasok kétvénykibocsatashol 0 0
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
5. Egyéb hosszi lejaratu hitelek 0 0
6. Tartés kotelezettségek kapesoit vallalkozassal szemben 0 0
7. Tartds kételezettségek jelentés tulajdoni részesedési viszon 0 0
8. Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1év6 0 0
9. Egyéb hosszti lejaratu kételezettségek 0 0
11, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 4 441 38 621
1. Rovid lejaratd kbicsonok 0 33 000
1/a. Ebbél: az atvdltoztathatd és atvattozé kétvények 0 0
2. Rovid lejaratu hitelek 0 0
3. Vevéts! kapott elblegek 0 0
4. Kételezettseégek druszallitdsbdl és szolgaltatasbél (szallitdk 663 634
5. Valtétartozasok 0 0
6. Révid lejarati kotelezettségek kapcsolt vailalkozassal szem| 0 0
7. Révid lejaratu kdtelezettségek jelentds tulajdoni viszonyban 0 0
8. Révid lejératu kételezettségek egyéb részesedési viszonybd 0 o]
9. Egyeb révid lejaraty kotelezettségek 3778 4 987
10. Kételezettségek értékelési kildnbdzete 0 0
b Szarmazékos ugyletek negativ értékelési killonbézete 0 0
IG. |PASSZIV IDOBEL]I ELHATAROLASOK 524 543
1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0
2. Koltségek, raforditasok passziv iddbeli elhatarolasa 524 543
] 3. Halasztott bevételek 0 0
FORRASOK OSSZESEN 23185 52 957

Kelt: Budapest, 2018.05.03.

1051 Budapest, s;
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Valor Capital Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt.
Cégjegyzékszam: 01-10-047289

Stat.szam: 23769010-6499-114-01

Eredmény 6sszkoltség eljarassal "A" valtozat (ezer forintban)

Tétel Megnevezés 2016 2017
01. Belféldi értékesités nettd arbevétele 95 586 81627
02. Exportértékesités netté arbevétele 0 0
. Ertékesités nettd arbevétele 95 586 81627
03. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozéasa 0 0
04. Sajat elballitast eszkdzok ativalt értéke 0 0
1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
li. Egyéb bevételek 20 0
lil/a Ebbél: visszairt értékvesztés 0 0
05. Anyagkoéltség 66 14
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 25 497 21515
07. Egyéb szolgaitatasok értéke 339 173
08. Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 7 263 3202
V. Anyagjellegii raforditdsok 33 165 24 904
10. Bérkoéltség 35 316 42 471
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 137 622
12. Bérjarulékok 9 890 9972
V. Személyi jellegii raforditasok 45 343 53 065
VL. Ertékcsbkkenési leiras 463 401
Vil. Egyéb raforditasok 10 233 7 426
Vil/a Ebbdl: értékvesztés 0 0
A, UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 6402 -4 169
13.- Kapott (jaré) osztalék és részesedés 0 0
13/a. Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
14. Részesedésekbdl szdrmazd bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
14/a Ebbél: Kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
15. Befektetett pénziigyi eszkdzokbél (értékpapirokbdl, kdlcsdnokbél 0 0
15/a. Ebbél: kapcsolt vallalkozasté! kapoit 0 0
16. Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegii bevételek 3 0
16/a. Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
17. Pénzligyi miveletek egyéb bevéteiei 0 0
17/a. Ebbél: értékelési killonbozet 0 0
VHL. Pénziigyi miiveletek bevételei 3 0
18. Részesedésekbdl szarmazé réforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
18/a. Ebbél: kapcsolt vallalkozasoknak adott 0 0
19. Befektetett pénzigyi eszkdzokbdl (értékpapirokbal, kélcséndkbél) s 0 0
19/a. Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20. Fizetendé (fizetett) kamatok és kamatjellegii raforditasok 0 18
20/a. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
21. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
22. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 3 0
22/a Ebbdl: értékelési killonbozet 0] . 0
1X. Pénziigyi miiveletek raforditasai 3 18
B. PENZUGY! MUVELETEK EREDMENYE 0 -18
IC. ADOZAS ELOTTI EREDMENY 6 402 -4 187
X Adofizetési kdtelezettsé 603 241
D. ADOZOTT EREDMENY 5 799 -4 428

Kelt: Budapest, 2018.05.03.
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