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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Valor Capital Kockizati Téokealap-kezeld Zrt tulajdonosainak

Vélemény

Elvégeztik a Valor Capital Kockézati Tokealap-kezeld Zrt (,a Térsasag’) 2016. évi éves beszdmol6janak
kényvvizsgélatat, amely éves beszémol6 a 2016. december 31-i fordulonapra készitett mérlegbbl —melyben az eszk6zok
és forrdsok egyezd végosszege 23.185 E Ft, az ad6zott eredmény 5.799 E Ft (nyereség) -, és az ugyanezen iddponttal
végz6d6 {izleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentts elemeinek osszefoglalasat

is tartalmazo kiegészit6 mellékletbol all.
Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhaté és valos képet ad a Térsasag 201X. december 31-én

fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, valamint az ezen idponttal végz6do6 izleti évre vonatkoz6 jovedelmi
helyzetérél a Magyarorszégon hatélyos, a szamvitelré] sz616 2000. évi C. torvénnyel Ssszhangban (a tovabbiakban:

,,szamviteli t6rv§_ny”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a konyvvizsgalatra vonatkozo
— Magyarorszigon hatalyos — torvények és. egyéb jogszabélyok alapjén hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében
fenndllo feleldsségiink bbvebb leirdsit jelentéstink ,,4 komywvizsgdlo éves beszdmolé konyvvizsgdlatdért vald
feleléssége” szakasza tartalmazza. : ’ : .

Az éves beszamol6 altalunk végzett kﬁnyvvizsgélatéra vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményeknek
megfelelve, fliggetlenek vagyunk a Térsasagtol, és ugyanezen etikai Kkovetelményekkel dsszhangban eleget tettiink
egyéb etikai feleldsségeinknek is.

Meggybzbdésiink, hogy az éltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz. : : : ‘ B

Egyéb informiciok: Az iizleti jelentés '

Az egyéb informaciék a Valor Capitél Kéckézati Tékealap-kezeld Zrt 2016. évi iizleti jelentésébol allnak. A
vezetés felelés az tizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabély vonatkozd elbirdsaival
osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban az éves beszamol6ra adott

véleményiink nem vonatkozik az tizleti jelentésre. _ _

Az éves beszamolé altalunk végzett kényvvizsgilataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az lizleti jelentés
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént igy tiinik-e, hogy az Iényeges

hibas allitast tartalmaz.



Az izleti jelentéssel kapcsolatban, a szémviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabbé az iizleti jelentés
4tolvasasa sordn annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van, egyéb mas
jogszabaly vonatkozo el6irasaival 6sszhangban késziilt-e.

Véleménylink szerint a Valor Capital Kock4zati Tékealap-kezelé Zrt 2016. évi iizleti jelentése dsszhangban van a
Valor Capital Kockézati Tékealap-kezelﬁ Zrt 2016. &vi éves beszdmol6javal és az lizleti jelentés a szamviteli
térvény elbirasaival 8sszhangban késziilt. '

‘Mivel egyéb mds jogszabaly a Térsasdg szamara nem fr eld az iizleti jelentésre vonatkozd tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az iizleti jelentésre vonatkoz6 véleményiink nem tartalmaz a szamviteli
trvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontj 4ban el6irt véleményt.

A fentieken tiil a Tarsasagrél és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjén jelentést kell tenntink arrol,
hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibés éllitds) az tzleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgo hibas kozlés (hibés 4llitds) milyen jellegfi. Ebben a tekintetben nincs

jelenteni valonk.

Az igazgatlsag feleldssége az éves beszimol6ért

Az igazgatésag felelds az éves beszdmolénak a szdmviteli torvénnyel 6sszhangban t6rténd és a valés bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akar hibdbdl eredd Iényeges hibds 4llitdsté] mentes éves

beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolod elkészitése sordn az igazgatésag felelds azért, hogy felmérje a Térsasdgnak a véllalkozas
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos
informaciékat, valamint az igazgatosdg felel a véllalkozds folytatdsanak elvén alapulé szémvitel €éves
beszamoléban valé alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a tulajdonosoknak széndékdban 4ll megsziintetni a
Térsasdgot vagy besziintetni az iizletszerli tevékenységet, vagy amikor ezen kivill nem &l elétte mas redlis

lehetdség.

A konyvvizsgil6 éves beszimolé konyvvizsgilatdért valo feleldssége

A kt'»nyvvizsgélat sorén célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem tartalmaz

akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibds allitdst, valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket

tartalmazé fliggetlen konyvvizsgal6i jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossédg magas foku bizonyossdg, de

nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal 5sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat

mindig feltirja az egyébkeént 1étez 1ényeges hibas 4llitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és

lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerd lehet az a virakozds, hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen

befolyasolhatjék a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre kertild konyvvizsgalatnak a

részeként szakmai megitélést alkalmaztunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran.

Emellett: ' v

. Azonositjuk és felbecstiljiik az éves beszamol6 akar csalasbol, akdr hibabél eredé lényeges hibds
allitasainak kockdzatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgdlati eljarasokat alakitunk ki
és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapoziséhoz elegendd és megfelelé konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasénak kockazata nagyobb, mint -
a hibabol ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast, széndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat;

° Megismerjilk a konyvvizsgalat szempontjabol relevéns belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korlilmények kozott megfeleloek, de nem
azért, hogy a Térsas4g bels6 kontrolljanak hatékonységara vonatkozoéan véleményt nyilvanitsunk.




o FErtékeljik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szémviteli becslések és kapesol6dé kozzétételek ésszeriiségét.

° Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 szémvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrd), hogy
fennall-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozds folytatésira valé képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentéstinkben
fel kell hivounk a figyelmet az éves beszamoléban 1évd kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek
e tekintetben nem megfeleléek, minésiteniink kell véleménytinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J&vobeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Térsasdg nem tudja a vallalkozast folytatni.

) FErtékeljiik az éves beszamol6 atfogoé prezentaldsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamolGban teljesiil-e az alapul
szolgalo tigyletek és események val6s bemutatésa.

Kommunikéljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett hatokorét
és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve a Tarsasag 4ltal alkalmazott belsd kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is. :

Budapest, 2017. méjus 5.
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Valor Capital Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt.
Cé_gjegyzéks_zém: 01-10-047289

Mérleg éves "A" valtozat (ezer forintban)

Mérleg fordulénapja: 2016.12.31.

Stat.szam: 23769010-6499-114-01

Tétel

Megnevezés

2015

2016

BEFEKTETETT ESZKOZOK

N

504

IMMATERIALIS JAVAK

Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

Vagyoni érték( jogok

Szellemi termékek

Uzleti vagy cégérték

Immaterialis javakra adott elélegek .

Immateridlis javak értékhelyesbitése

EOOOOOOOO

5l B 2] (5 B S [ ol B 2

TARGYI ESZKOZOK

N

o

Ingatlanok és kapcsolédé vagyoni érteki jogok

Muszaki berendezések, gépek, jarmlvek

e L) (=] B (=] (=) [=] {=] [=] [=) (=] {=)

Egyéb berendezések, felszerelések, jarmévek

N

(6,
o

Tenyészallatok -

Beruhdzasok, feltjitdsok

" Beruhéazasokra adott ellegek

| _Targyi eszkézok értékhelyesbitése
BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK

“Tartés részesedés kapesolt vallalkozasban

Tartésan adott kélcsdn kapcsolt vallalkozasban

Tartds jelentds tulajdoni részesedés

Tartésan adott kélcsdn jelentﬁs tulajdoni részesedési viszon

Egyéb tartés részesedés

Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban 4ll6 v

‘ Egyéb tartésan adott kdlesén

Tartés hitelviszonyt megtestesité &rtékpapir

HENEEDEEEE R

Befektetett pénzligyi eszk6zok értékhelyesbitése

i_\

0. Befektetett pénziigyi eszkdzok értekelési kildnbozete
_FORGE ESZKOZOK : i
KESZLETEK .~ : i

3417

L [=] (=] [=] [=] =] [=] [=] [=] [=] [=] [=] [=]{=] (=] [=]

22 66

Anyagok

Befejezetlen termelés és félkész termekek

Ndvendék-,_hizo- és egyéb allatok

Késztermékek

[0 Bl B Fd N Pl

Aruk

(=] [=] =) {=][=}[=][=] [3 (=] (=] [=][=} (=] =] (=] (=] [=]{=] [=][=) [=][=] {=] Py [=][=]

Készletekre adott eldleg_ek

T

Kovetelések aruszallitasbol és szolgéltatasbdl (vevok)

KOVETELESEK

21

o] (=]

1

21

Kovetelések kapcsolt vailalkozassal szemben

Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban levé

Kovetelések egyeb részesedési viszonyban levé véllalkozésw

Valtoksvetelések :

Egyéb kdovetelések

-

1162

Kovetelések értékelési kuldnbozete

Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kilonbozete

= il I S52d ISl Bl B I

ERTEKPAPIROK

"~ Részesedés kagcsolt'véllalkdzésban _

Jelentés tulajdoni részesedés

Egyéb részesedés

Sajat részvények, sajat tzletrészek

Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

j=] (=] [=][=] [=] (=] [=]{=] [=] [s:] [=] [=] [=) [=]

olo]ojojolole]olo

Ertékpapirok értékelési kuldnbdzete

PENZESZKOZOK

2 830

PP

Pénztar, csekkek

oo

H:: HAKTIV ID§BELI ELHATAROEZSOK
Bevételek aktiv iddbeli elhataroldsa

Bankbetétek

2 354

Kéltségek, raforditdsok aktiv id6beli elhatarolasa

oo

Halasztott raforditasok

ESZKOZOK OSSZESEN

Kelt: 2017.05.05.
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Valor Capital Kockazati T6kea lap-kezel6 Zrt.
Cégjegyzékszém: 01-10-047289 ’ Stat.szam: 2376901 0-6499-114-01

Mérleg éves "A" valtozat (ezer forintban)
Mérleg fordulénapja: 2016.12.31. .

_Tétel ) Megnevezés 2015 2016 )

D. SAJAT TOKE i ] . 27 421 18 220

l. JEGYZETT TOKE . . \ 5 000 5 000
TN JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE () 0] ) 0
1. TOKETARTALEK _ . ) 0 0
V. _ EREDMENYTARTALEK . - _ 416 . 7 421
V. | LEKOTOTT TARTALEK : I 0 - 0}
VL. ERTEKELESI TARTALEK ] . 0 0
1. Ertekhelyesbités ertékelési tartaléka . 0 0
2.. Valos értékelés értékelési tartaléka . 0 . 0
VII. ADOZOTT EREDMENY ___ . ] 22 005 . _ 5799
E. CELTARTALEKOK . 0} 0
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre i 0 0
2. Céltartalék a jovébeni koltségekre . 0 0
3. ‘Egyéb céltartalek ] ] 0 0
F. KOTELEZETTSEGEK ] 6 605]. 4 441
[ “HATRASOROLT KOTELEZETTS GEK 0 0
1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsoit vallalkozassal szember .0 0
2. Hatrasorolt kotelezetiségek jelentds tulajdoni viszonyban IéV 0 0
3. ~Hatrasorolt kotelezetiségek egyéb részesedési viszonyban | 0 0
4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb azdalkodoval szemben 0 -0
1. HOSSZU LEJARATU K%TELEZETTSEGEK 0 0
1. Hosszu Iejaratra kapott kolcsonok 0 0]
2. Rivaltoztathato s atvaltozo kstvények 0 0
3. Tadozasok,kétvénykibocsétésbél 0 0

4. Beruhazasi es fejlesztési hitelek 0 .0
5. Egyéb hosszU lejaratu hitelek S . 0 0
6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozéssal szemben 0 0
7. Tartos kotelezettségek jelentés tulajdoni részesedési viszon 0 0
8. Tartos kitelezettségek egyéb részesedési viszonyban évé . 0 0

e Egyéb hosszu lejaratu kotelezettsegek . 0 _ 0
il ROVID LEJARATU K TELEZETTSEGEK 6 605 4 441
1. Rovid lejaratd kolcsénok - ) g 0 0
1/a. Ebbol: az atvaltoztathato és atvaltozo kétvények ) - 0 0
2. ~Rovid lejaratt hitelek ) 0 0
3. “Vevots! kapott eldlegek ) L 0 0
4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) ) 952 663
5. Valtotartozasok ) L . ) 0 0
6. Rovid lejaratd Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szem 0 0
7. Rovid lejaratu kotelezettségek jelentds tulajdoni viszonyban . .0 0
8. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyb: 0 0
9. _Egyeb rovid lejaratd kotelezettségek . 5 653 3778
10. Kotelezetiségek értékelesi kuldnbozete 0 0
11. Szarmazekos Ugyletek negativ artékelési kilénbbzete 0 0
G. PASSZIV IDOBELI EL -lATK(ROLASOK 509] ) 524
1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa ) -0 . 0
2. Koltsegek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa : 509 524]|
3. Halasztott bevételek : . i . 0 : 0

FORRASOK OSSZESEN 34 535 23 185

Kelt: 2017.05.05.
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Valor Capital Kockazati T6kealap-kezel6 Zrt.
Cégjegyzekszam: 01-10-047289 Stat.sz&m: 23769010-6499-114-01

Eredmény Osszkdltség eljarassal "A" valtozat (ezer fbrintban)

Tétel ' Megnevezés 2015 2016
01. Belfoldi értékesités netté arbevétele 114 609 95 586
02. Exportértékesités netté arbevétele 0 .0
. Ertékesités nett6 arbevétele 114 609 95 586
03. " Sajat termelésii készletek dllomanyvaltozésa ) 0 0
04. Sajat elballitasu eszksdzok ativalt értéke ] 0] 0
Il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
1. _Egyéb bevételek ' 0 20
li/a Ebbél: visszairt értékvesztés 0 ~ 0
05. | Anyagkoltség ) ) 62 : 66
06. Igénybe vett szolgaltatdsok értéke 13 476] 25 497
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 451 339
08. Eladott aruk beszerzési értéke - _ 0 0
09. Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 23 384 ) 7 263
V. Anyagjellegﬁ raforditasok 37 373 33165
10. Bérkéltség : N 35 365 35316
11. Személyi jellegti egyeéb kifi zetések : . 162 137
12, Bérjarulékok . - 9 753 9 890
V. Személyi jellegii raforditdsok - 45280 45 343
VI Ertékcsékkenési leiras 84 463
Vil. Egyéb raforditasok 7 507 10 233
Vil/a Ebbdl: értékvesztés . 0 ] 0
A ZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE i i 24 365 6 402
13. " Kapott (jard) osztalék és részesedés ) 0 0
13/a. Ebbdl: kapcsolt vailalkozastol kapott 0 0
14. .| Reészesedésekbdl szarmazé bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
14/a. Ebbbl: Kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
15. Befektetett pénzlgyi eszkézokb6! (értékpapirokbol, kdlesdntkbol 0 0
15/a. Ebb6l: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 -0
16. Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegi bevételek 77 3
16/a. Ebbél: kapcsolt véllalkozastél kapott 0 0
17. Pénzlgyi miveletek egyéb bevételei 9 0
17/a. Ebbdl: értékeiési kiilonbdzet 0 0
Viil. Pénziigyi miiveletek bevételei 86 3
18. - Részesedésekbdl szarmazé réforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
18/a. Ebbél: kapcsolt vallalkozasoknak adott 0 0
19. Befektetett pénzligyi eszkoz6kbal (értékpapirokbdl, kblcscsntskbﬁl) S 0 0
19/a. Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
120. Fizetendé (fizetett) kamatok és kamatjellegd réforditésok 1 0
20/a. Ebbél: kapcsolt vallalkozdsnak adott 0 0
21. Részesedések, ériékpapirok, bankbetétek ériékvesztése 0 0
22, Pénzuigyi muveletek egyéb raforditasai 0 3
22/a. Ebbdl: értékelési killonbodzet 0 0
1 3
3 0
24 450] 6 402
2 A45| 603
22 005 5 799|
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