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Fiiggetlen konyvvizsgiloi jelentés

A VALOR Capital Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt részvényeseinek

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztik a VALOR Capital Kockazati TGkealap-kezel6 Zrt. mellékelt 2014. évi éves
beszamoldjanak a kényvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2014. december 31-i forduldnapra
elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyez6 végosszege 34.754 E Ft, a mérleg
szerinti eredmény 3.361 E Ft (nyereség) —, és az ezen idéponttal végz8dd évre vonatkozd
eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika meghatérozé elemeit és az egy¢éb magyarazo
informacidkat tartalmazo kiegészits mellékletbél ll.

A vezetés felel6sséoe az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamvitel; torvényben foglaltakkal Osszhangban torténd
elkészitéséért és valos bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy Iehetévé valjon az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése. ‘

A konyvvizsgalé felelGssése |

A mi felelssséglink az éves beszamold véleményezése  kényvvizsgalatunk alapjan.
Kényvvizsgélatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 0sszhangban hajtottuk végre.
Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kells bizonyossagot szerezziink arrol, hogy
az éves beszamolé mentes-e a Iényeges hibas allitdsoktol.

A kdnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szereplé Osszegekrol és kozzétételekrdl, A kivalasziott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akér csalasbol, akar hibabol ereds, lényeges hibas allitasai
kockazatanak felmérését is, a kényvvizsgalo megitélésétél fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor
a konyvvizsgald az éves beszamold gazdalkodo egység éltali elkészitése és valés bemutatisa
szempontjabol relevans belsS kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a vallalkozas
bels6 kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentalasanak értékelését is.
Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyu;jt
kdnyvvizsgaloi véleményiink megadasahoz. :

Vélemény
Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhaté és valos képet ad a gazdélkodo VALOR Capital
Kockazati T6kealap-kezel6 zrt. 2014.december 31 -én fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérsl,

valamint az ezen id8ponttal vegz0dé évre vonatkozo jovedelmi helyzetérél a szamviteli térvényben
foglaltakkal 6sszhangban. ‘



Esovéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztik a VALOR Capital Kockazati Tékealap-kezelé Zrt. mellékelt 2014. évi éves
beszamolojahoz kapesolodo, 2014. december 31-i forduldnapra vonatkozd évi iizleti jelentésének a
vizsgalatat.

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaitakkal ~8sszhangban torténd
clkészitéséért. A mi feleldsségiink az tizleti jelentés €s az ugyanazon tizleti évre vonatkozd éves
beszamolé sszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés ¢s
az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodo
nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a VALOR Capital Kockazati Tékealap-kezeld Zrt. 2014. évi lizleti
jelentése a VALOR Capital Kockazati Tékealap-kezeld Zrt. 2014. évi éves beszamoldjanak
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2015. majus 3.

PR L
dr. Bernula Pal dr. Bernula Pal
iigyvezeto konyvvizsgalé
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Statisztikai szamjel: 23769010-6499-114-01

Cégjegyzék szama: 01-10-047289

A véllalkozds megnevezése: Valor Capital Kockdzati Tékealap-kezeld Zrh.

A vdllalkozds cime: 1051 Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.

2014. december 31-i

Eves beszamoldé

beszamoldsi idészak: 2014.01.01-2014.12.31
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Valor Capital KockdaBrskealap-kezeld zrt.
1051 Budapest, Széchenyi Istvén tér 7-8.



Statisztikai szamjel: 23769010-6499-114-01

Cégjegyzék szama: 01-10-047289

2014. december 31-i
Eves beszdmold MERLEGE
Eszk&zok ( aktivak )

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El626 év El6z6 év(ek) Targy év
| szém médositdsai

a b c d e

1. |A. Befektetett eszkozok - 105
2. |l IMMATERIALIS JAVAK - -
3. 1. Alapitas-Gtszervezés aktivdlt értéke

4, 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

5. |3. Vagyoni értékl jogok

6. 4. Szellemi termékek

7. |5. Uzleti vagy cégérték

8. [6. Immateridlis javakra adott el8legek

9. 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése

10. |1 TARGYI ESIKOIOK - 105
11. 1. Ingatlanok és kapcsolddd vagyoni ertékd jogok

12. |2. MUszaki berendezések, gépek, jarmUvek

13. 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jdrmdvek 105
14. 4. Tenyészdllatok

15. 15. Beruhd&zdsok, felljitdsok

16. [6. Beruhdzdsokra adott elélegek

17. §7.Targyi eszkdzok értékhelyesbitése

18. | BEFEKTETETT PENZUGYI ESIKOIOK - -
19. 1. Tartés részesedés kapcsolt valialkozdsban

20. ]2. Tartdésan adott kdlcsdn kapcsolt vallalkozdsban

21. 13 .Egyéb tartds részesedés

22, 14, Tartdsan adott kdlcsdn

23. |5. Egyéb tartdésan adott kdlcsdn

24. 6. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

25. 7. Befektetett pénzlgyi eszkdzdk értékhelyesbitése

26. |8. Befektetett pénzlgyi eszk&zdk értékelési kildnbdzete




27. |B. Forgoeszkozok 2826 34164
28. |I. KESILETEK - -
29. 11. Anyagok

30. |2. Befejezetlen termelés

31. |3. Ndvendék, hizd és egyéb allatok

32. 4. Késztermékek

33. |5. Aruk

34. |6. Készletekre adott el6legek

35. |il. KOVETELESEK - 33612
36. |1. Kdvetelések druszaliitdsbdl és szolgdltatdsbdl (vevok) 33 521
37. |2. Kovetelések kapcsolt vélialkozassal szemben

38. |3. Kdv.egyéb részesedési viszonyban 1évé vdil. szemben

39. 4. VAltokdvetelések

40. |5. Egyéb kovetelések 91
41. |6. Kdvetelések értékelési kUlbnbbzete

42. {7. szdrmazékos Ogyletek pozitiv értékelési kUldnbdzete

43. |11 ERTEKPAPIROK - -
44, 1. Részesedés kapcsolt vdallalkozdsban

45. |2. Egyéb részesedés

46. 3. Sajdr részvények, sajat Uzletrészek

47. 4. Forgatdsi céll hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

48. 5. Egyéb értékpapirok

49. |Iv. PENZESIKOIOK 2826 ] 552
50. |1. Pénztdr 366 507
51. |2. Bankbetétek 2 460 45
52. |C. Akfiv idSbeli elhataroldasok n A85
53. |1. Bevételek akiiv id6beli elhatdroldsa

54, 2. Kdltségek, raforditdsok aktiv iddbeli elhatérolasa 11 485
55. |3. Halasztott réforditGsok

56. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 2 837 34754

Keltezés: Budapest, 2015.05.05.

P.H.

“alor Capital Kockdzati Tékealap-kezel Zri.
1051 Budapest, Széchenyi istvan tér 7-8.
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Statisztikai szdmjel: 23769010-6499-114-01
Cégjegyzék szama: 01-10-047289
2014. december 31-i

Eves beszdmold MERLEGE
Forrdsok (passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z8 év El6z8 év(ek) Targy év
szam médositdsai

a b c d e

57. ID. Sajat t6ke (58.+60.+61.+62.+63.+64.+67 .s0rok) 2 055 5416
58. |I. JEGYZETT TOKE 5000 5 000
59. 58.sorbdl:a,visszavasdrolt tul.részesedés névértéken

60. lIl. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE ()

61. . TOKETARTALEK

62. |IV. EREDMENYTARTALEK 1510 - 2 945
63. V. LEKOTOTT TARTALEK

64. |VI. ERTEKELESI TARTALEK

65. 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaiéka

. b6. 2. Valbs ériékelés értékelési tartaléka

67. |VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1 435 3361
68. |E. Céltartalékok - -
69. |1. Céliartalék a varhatd kdtelezettségekre

70. |2. Céltartalék a jbvébeni kdliségekre

71. |3. Egyéb céltartalék

72. [F. Kotelezeltségek (73.+77.+86.s0rok) 625 28 694
73. |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK -

74. 11. Hatrasorolt kdt. kapcesolt vdllalkozassal szemben

75. |2. Hatrasorolt két, egyéb rész. visz. 1évé vall.szemben

76. |3. Hatrasorolt két.egyéb gazddikoddval szemben

77. |1 HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK - -
78. 1. Hossz¥ lejaiarta kapott kdlcsdndk

79. |2 Atvdltoztethetd kdtvények

80. |3. Tartozdsok kdtvénykibocsatdsbdl

81. |4. Beruhdzdsi és fejlesztési hitelek

82. |5. Egyéb hossz( lejdratu hitelek

83. 6. Tartds kdt. kapesolt véllalkozdssal szemben

84. 7. Tartds kdt. egyéb rész. viszonyban 1&vé vdll. szemben

85. 8. Egyéb hosszU lejdratv kbtelezettség

86. |11 ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 625 28 694




87. |1.Rovid lejdraty kdlcsdndk 1 000
88. ebbdl: az dtvdltoztathatd kdtvények

89. |2. Rovid lejdraty hitelek

90. }3. Vevoktdl kapott elblegek

91. |4. Kdtelezetiségek aruszdllitdsbdl és szolgdltatdsbdl 708
92. 5. Valtétartozdsok

93. 16. Rovid lejaraty két. kapcsolf véllalkozdssal szemben

94. |7.Rovid lejdraty kot egyéb rész.visz. 1évé vall. szemben

95. |8. Egyéb rovid lejaraty kdtelezettségek 625 26 986
96. |9. Kotelezettségek értékelési kUldnbdzete

97. 10. Szdrmazékos Ugyletek negativ értékelési kil.

98. |G. Passziv idSbeli elhatdroldsok 157 644
99. |1. Bevételek passziv iddbeli elhatdroldsa

100. |2. Kéltségek, raforditdsok passziv idébeli elhatdroldsa 157 644
101. |3. Halasztott bevételek

102. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 2 837 34754

Keltezés: Budapest, 2015.05.05.
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yalor Capital Kockazati Thkealap-kezeld Zri.
1051 Budapest, Széchenyi istvan tér 7-8.
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Statisztikai szamjel: 23769010-6499-114-01

Cégjegyzék szama: 01-10-047289

2014. december 31-i

Eves beszamold

"A" EREDMENYKIMUTATASA
(OsszkOltség eljardssal)

adatok eFt-ban

{'I Sor- A tétel megnevezése El6z6 év El6z6 év(ek) Térgy év
| szém médositdsai
B a b c d e
1. |o1. Belféldi értékesités nettd drbevétele 97 904
1_2. |o2. Exportértékesités nettd drbevétele
‘ 3. |1 Ertékesités netté arbevétele (01+02) - 97 904
4. Joa. Sajat termelésU készletek dllomdnyvattozdsa
[ 5. ]04.Sqjat elBdallitasy eszkdzok aktivalt értéke
l 6. |n. Axtivélt sajat teljesitmények értéke(03+04) - -
7. | Egyéb bevételek - 1
[ 8. ebbdl: visszairt értékvesziés
9. |05. Anyagkéliség 144 258
{f 10. [06. Igénybe vett szolgdltaidsok értéke 472 19 630
111 oz Egyéb szolgdliatasok értéke 225 1140
12. |08. Eladott aruk beszerzési értéke .
[ 13. 109. Eladott (kdzvetitett) szolgdltatdsok értéke 5 581
[ 14. |IV. Anyagjellegi raforditasok (09+10+11+12+13) 841 26 609
l@ 15. |10. Bérkoltség 485 34 941
16. |11, Személyi jellegU egyéb kifizetések 317
i 17. |12. Béridrulékok 139 9 582
1 18. |V. Személyi jelleg{ raforditasok(15+16+17) 624 44 840
19, |1, Efékesokkenési leirds - 94
| 20. |VII. Egyéb raforditasok - 2 041
21 ebbdl: értékveszies A
" 22, |A- UZEMI (DZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 1 465 24 321




23. |13. Kapott (jéréd) osztalék és részesedeés

24. ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott

25. |14. Részesedések értékesitésének drfolyamnyeresége

26. | ebbdl: kapcsolt véllalkozdstol kapott

27. |15. Befektetett pénzigyi eszkdzok kamatai, arf.nyer.

28. ebbdl: kapcsolt vallalkozéstdl kapott

29. |16. Egyéb kapott (jérd) kamatok és kamjell. bevételek 30 236
30. ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott

31. |17. Pénziigyi miveletek egyéb bevéielei

32. | ebbdl: értékelési kildnbozet

33. |Vill. Pénziigyi miveletek bevételei(23+25+27+29+31) 30 236
34. |18. Befektetett pénzigyi eszkdzok arfolyamvesziesége

35. ebbdl: kapcsolt vallalkozédsnak adott

36. |19. Fizetend® kamatok és kamatjellegU raforditasok 2
37. ebbdl: kapcsolt vallalkozé&snak adoft

38. |20. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értekv.

39. |21. Pénziigyi mUveleiek egyéb réforditdsai

40. | ebbdl:értékelési klldnbbdzet

41. JIX. Pénziigyi miveletek réforditdsai(34+36+38+39) - 2
> |B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIil.-IX ) 30 234
73 |C. SLOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 1435 24 555
44. |X. Rendkiviili bevételek

45. |X1. Rendkivili réforditasok - -
46 |D. RENDKIVULI EREDMENY (X-XI.) . ] .
47. |E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C.+-D.) 1435 24 555
48. |XII. Adéfizetési kételezettség - 2194
4. |F. ADOZOTT EREDMENY (+ -E.-XI1.) 1 435 22 361
50. [22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra

51. |23. Jovahagyott osztalék, részesedés 19 000
52. |G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1435 3 361

Keltezés: Budapest, 2015.05.05.

P.H.

shor Capital Kockéeati Tokealap-kezel Zrt.
1051 Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.
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