(O

(TR

QUG A

(T

A

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A VALOR CAPITAL KOCKAZATI TOKEALAP-KEZELO
ZRT.
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Els6 Magyar Audit Holding Kft
2143. Kistarcsa, Deak Ferenc u. 8.sz.

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A VALOR Capital Kockézati Tokealap-kezeld Zirt részvényeseinek

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztik - a VALOR Capital Kockazati Tokealap-kezelé Zrt. mellékelt 2013. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2013. december 31-i fordulonapra
elkészitett mérleghdl — melyben az eszkozok ¢ forrasok egyezd vigdsszege 2.837 E Ft, a mérleg
szerinti eredmény -1.435 E Ft (veszteséy) -, Cs az cren iddpontlal végzodo évre vonatkozd
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatirozo clemeit és az egyéb magyardzd
informaciokat tartalmazé kiegészitd meliékletbol all.

A 2012. év kdnyvvizsgalatat mas konyvvizsgalo végezte, figyclem felhivassal ¢lt, amelyben felhivta a
figyelmet arra, hogy a Tarsasag sajat tdkéje nem éricla jogszabalyi minimumot.

A vezetés felelgssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltakkal osszhangban torténd
olkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas

allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgalo felelssége

A mi felelésségink az éves  beszamold véleményezése kényvvizsgalatunk — alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 5sszhangban hajtottuk végre.
Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy
az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld sszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabol eredd, Iényeges hibas allitasai
kockéazatanak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor
a konyvvizsgald az éves beszamolé gazdalkodd egység Altali elkészitése és valds bemutatasa
szempontjabol relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a vallalkozas
belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleloségének €s a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszamold tfogd prezentalasanak értékeléset is.
Meggybzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték clegendd és megfeleld alapot nyajt
konyvvizsgaloi véleménylink megadasahoz.



Vélemény
Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhatd és valos képet ad a gazdalkodé VALOR Capital

Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt. 2013.december 31.-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzeterol,
valamint az ezen iddponttal végzddd évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a szmviteli tdrvényben
foglaltakkal 6sszhangban.

Figvelem{elhivas

Véleményiink korlatozasa nélkiil fethivjuk a tulajdonosok figyelmét arra, hogy a Térsasag sajat tokéje
nem éri el a 2013. évi V. tdrvény a Polgari Torvénykonyvrol eldirasainak megfeleld jogszabalyi
minimumot. A PTK eléirasai értelmében a tulajdonosoknak a tdkehelyzet rendezésérdl haladéktalan
intézkedést kell hozniuk.

Esovéb jelentéstételi kitelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztik a VALOR Capital Kockazati Tékealap-kezeld Zrt. mellékelt 2013. évi éves
beszamoldjahoz kapcsoldds, 2013. december 31-i fordulonapra vonatkozo évi lizleti jelentésének a
vizsgalatat.

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal ~Gsszhangban torténd
elkészitéséért. A mi feleldsségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves
beszamolo dsszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkank az lizleti jelentés ¢€s
az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyeb, a gazdalkodd
nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok éttekintésct.

Véleményiink szerint a VALOR Capital Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt. 2013. évi tzleti
jelentése a VALOR Capital Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt. 2013. évi ¢ves beszamolojanak
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. 4prilis 18.

 ELS( MAGYAR AUTHT HOLDING
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dr. Bernula Pal dr. Bernula Pal
ligyvezet6 konyvvizsgalo
Els6 Magyar Audit Holding Kift. Kamarai tagsagi szam: 001119

2143. Kistarcsa, Deak Ferenc u. 8.5z
Nyilvantartasba-vételi szam: 002184
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Statisztikai szdmjel: 23769010-6499-114-01
Cégjegyzék szama: 01-10-047289

A vdllalkozds megnevezése: Valor Capital Kockdazati Tékealap-kezeld Irt.

A vallalkozds cime: 1051 Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8.

2013. december 31-i

Eves beszdmold

beszdmoldsi idészak: 2013.01.01-2013.12.31

£ Q’M» N
Keltezés: Budapest, 2014.04.18. 511«67 4//38

a vdlld[b%ﬁ ezetbje

P.H.



Statisztikai szamjel: 23769010-6499-114-01
Cégjegyzék szama: 01-10-047289
2013. december 31-i

Eves beszamold MERLEGE
Eszkdzok [ aktivak )

adatok eH-ban

w—-_-—

Sor- A tétel megnevezése El6z0 év El6z8 év(ek) Targy év
am médositdsai
a b c d e

—

A. Befektetett eszkozok

. -

—

2. |1 IMMATERIALIS JAVAK - -
3. 1. Alapitas-aGiszervezés akiivalt értéke

4. 2. Kisérleti fejlesztés akfivdlt értéke

5. |3. vagyoni értékU jogok

6. }4. Szellemi termékek

7. 15. Uzleti vagy cégériék

8. |6, immaterialis javakra adott el6legek

9. |7. Immateridiis javak értékhelyesbitése

10. |l TARGYI ESIKOIOK - -
11. |1. Ingatlanok és kapcsolodd vagyoni ertékd jogok

12. 12. MUszaki berendezések, gépek, jarmivek

13. 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmOvek

14, 4. Tenyészallatok

15. 15. Berundzdsok, feldiitasok

16. 6. Beruhdzdasokra adott eldlegek

17. |7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése

18. |1, BEFEKTETETT PENZUGYI ESIKOZOK - -
19. 1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozdsoan

20. |2. Tartésan adott kalesdn kapcsolt vallalkozasban

21. |3 .Egyéb tartds részesedeés

4. Tartdsan adoft kdlcsdn

5. Egyéb tartésan adott kdlcsdn

6. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

7. Befekietett pénzlgyi eszkdzok értékhelyesbitése

8. Befektetett pénzlgyi eszkdzok értékelési kUlonbozete




27. |B. Forgbeszkozok 3707 2826
28. |I. KESZLETEK - -
29. 11. Anyagok

30. |2. Befejezetlen termelés

31. §3. Novendék, hizd és egyéb dllatok

32. )4. Késztermékek

33, 5. Aruk

34, 6. Készletekre adott eldlegek

35. |Il. KOVETELESEK - -
36. |1. Kdvetelések aruszdllitdsbdl és szolgditatdsbdl (vevdk)

37. |2. Kdvetelések kapcsolt vallalkozdssal szemben

38. |3. Kbv.egyéb részesedési viszonyban 1évé vall, szemben

39. |4. Vdalidkdvetelések

40. 15. Egyéb kdvetelések

41. 6. Kbvetelések értékelési kUibnbdzete

42, 7. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kUidnbdzete

43. |11 ERTEKPAPIROK . -
44. 1. Részesedés kapcsolt vdllalkozdsban

45, |2. Egyéb részesedés

46. |3. Sajdr részvények, sajdt Uzletrészek

47. 4. Forgatdsi cély hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

48, |5. Egyéb értékpapirok

49. |Iv. PENZESIKO1OK 3707 2826
50. |1.Pénztar 381 366
51. }2. Bankbetétek 3326 2 460
52. |C. Aktiv idobeli elhatdrolasok 9 11
53, |1. Bevételek aktiv idébeli elnatdroldsa Q

54, |2. Kéltségek, réforditasok aktiv idébeli elhatdroldsa 11
55, |3. Halasztott raforditasok

56, |ESIKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 3716 2 837

Keltezés: Budapest, 2014.04.18.

P.H.

Wwog b,

a vd!l#ik{#zf@ vezetéie

M o (g e— U9 U S g 5 M W o s

ST

(T

=
=
=
=
=




Statisztikai szamjel: 23769010-6499-114-01
Cégjegyzék szdma: 01-10-047289
2013. december 31-i

Eves beszamold MERLEGE
Forrdsok (passzivak)

adatok eFt-ban

-j-—-—

O -

Sor- A tétel megnevezése El&z8 év EIéz8 év(ek) Targy év
I szdm moédositdasai
a b c d e
- 57 |D. Sajat téke (58.+60.+61 462.+63.+64 467 .50r0K) 3490 2 055
Eg. . JEGYZETT TOKE 5000 5000
59, 58.sorbdl:a,visszavasdrolt ful.részesedés névérieken
0. . JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE -]
61. Il TOKETARTALEK
62. V. EREDMENYTARTALEK 330 1510
63. |V. LEKOTOTT TARTALEK
64. Vi, ERTEKELESI TARTALEK
65. 1. Ertéknhelyesbités értékelési tartaléka
66. 2. Valds értékelés értékelési tartaléka
67. |VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1180 1435
¢8. |E. Céltartalékok - -
69. |1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre
70. 12, Céltartalék a jovébeni kdltsegekre
3. Egyéb célfartalék
F. Kotelezettségek (73.477.+86.sor0k) 2 625
. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK -
1. Hairasoroli kdt. kapcsolt vallalkozdssal szemben
2. Hdtrasoroli két. egyéb rész. visz. 1évé vall.szemben
76. |3, Hatrasorolt kdt.egyéb gazddikoddval szemben
77. |l HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK . -
. HosszU lejatarta kapott kélcsdnok
Atvaltoztethetd kdtvények
Tartozdsok kdivénykibocsdtdshdl
_Beruhdzdsi és fejlesziési hitelek
. Egyéb hosszU lejaraty hitelek
_Tartés kot kapesolt vallalkozdssal szemben
(| _84. |7.Tartos kot egyéb rész. viszonyban 1évé vall. szemben
85, |8. Egyéb hosszU lejérail kotelezettség
86. |in. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2 625




87. |1. Rovid lejdraty kdlesdndk

88. ebbdl: az dtvditoziathald kdtvenyek

89. |2. Rovid lejdraty hitelek

90. |3. Vevdkidl kapott eldlegek

91. 4. Kdtelezettségek aruszdlitdsbdl és szolgditatdspol

92. 5. Va&ltétartozdsok

93. |6. Rovid lejdraty kbt kapcesolt vdllalkozdssal szemben

94. 7. ROvId lejdraty kot. egyéb rész.visz. [evd vall. szemben

95. 18. Egyéb rovid lejdraty kdtelezettségek 2 625
96. 9. Kdtelezettségek értékelési kUIbnbdzete

97. |10. Sz&rmazékos Ugyletek negativ értékelési kul.

98. |G. Passziv idébeli elhatdroldsok 224 157
99. |1.Bevételek passziv idébeli elhatdroldsa

100. |2. Koltségek, raforditdsok passziv idébeli elnatdroldsa 224 157
101. 3. Halasztott bevételek

102. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 3716 2 837

Keltezés: Budapest, 2014.04.18.

P.H.
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Statisztikai szamjel: 23769010-6499-114-01

Cégjegyzék szadma: 01-10-047289

2013. december 31-i

Eves beszédmold

"A" EREDMENYKIMUTATASA
(Bsszkoliség eljardssal)

adatok eFt-ban

WD O e e SR SN SN BN N S S e

Sor- A tétel megnevezése El&z6 év El&z6 év(ek) Targy év
szdm moédositdasai

a b c d e

1. |O1. Belfoldi értékesités nettd arbevétele

2. |02. Exportériékesités netté drbevétele

3. |I. Ertékesités netté drbevétele (01+02) - -

4. |03.Scjat termelést készletek allomdanyvaliozdsa

5. |04. Scjat elddliitasy eszkdzdk aktivalt értéke

6. |it. Aktivalt sajat teljesitmények értéke(03+04) - -

7. |lll. Egyéb bevételek - -

8. ebbdl; visszairt értékvesziés

9. 105, Anyagkdliseg 29 144

10. 106. igénybe vett szolgditatdsok értéke 872 472

11. |07. Egyéb szolgdltatasok értéke 234 225

12. 108. Eladott druk beszerzési értéke

13. 109, Cladott (kdzvetitett) szolgdltatdscok értéke

14. |IV. Anyagjelleg{ raforditasok (09+10+11+12+13) 1135 841

15. |10. Bérkoltség 55 485

16. |11. Személyi jellegl egyéb kifizetések
12. Berjarulekok 16 139
V. Személyi jelleg( raforditdsok(15+16+17) 71 624
V1. Etékcsdkkenési leirds - -
VII. Egyéb raforditdsok 1 -

ebbdl; értékvesztés

A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 1207 1465




13. Kapott (jaro) osztalék és részesedés

23.

24, ebbdl: kapcsolt vallalkozdstdl kapott

25. |14. Részesedések értékesitésének darfolyamnyeresége

26. ebbdl: kapcsolt vallalkozdstdl kapott

27. |15. Befektetett pénzigyi eszkdzOk kamatai, arf.nyer.

28. ebbdl: kapcsolt vallatkozdstd! kapott

29. 116. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kam.jell. bevételek 35 30
30. ebbdl: kapcsolt valialkozdstdl kapott

31. |17. Pénzigyi mUveletek egyéb bevételei

32. ebbdl: értékelési kiidnbdzet

33. VIl Pénziigyi miveletek bevételei(23+25+27+29+31) 35 30
34. |18. Befekietett pénzlgyi eszkdzdk drfolyamvesztesége

35. ebbdl: kapcsolt vallaikozdsnak adott

36. |19. Fizetend® kamatok és komo’rjelleg(] réforditdsok 8

37. ebbdl: kapcsolt véllatkozdsnak adoft 7

38. 120. Részesedesek, értékpapirok, bankbetétek értéky.

39. J21. PénzUgyi mUveletek egyéb raforditdsai

40. ebbdlértékelési kUldGnbodzet

41, |IX. Pénzigyi miveletek raforditdsai(34+36+38+39) 8 -
42, |B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VI -IX.) 27 30
43, |C. STOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 1180 i 1435
44, IX. Rendkiviili bevételek

45, |XI. Rendkivili raforditdsok - -
46 |D. RENDKIVULI EREDMENY (X.-XI.) _ -
47 |E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C.+-D.)) 1 180 . 1 435
48. |XIl. Adéfizetési kotelezettség - -
49 |F. ADOZOTT EREDMENY (+ -E.-XII.) 1180 - 1 435
50. |22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra

51. 23. Jovahagyott osztalék, részesedés

52. |G. MERLEG SZERINTI EREDMENY 1180 - 1435

Keltezés: Budapest, 2014.04.18

P.H.
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Kiegészito melléklet

A Valor Capital Kockazati Tokealap-kezelo
Zartkoriien Mi{ikod6 Részvénytarsasag

2013. évi éves beszamoldjahoz



I. ALTALANOS RESZ
1. A vallalkozas bemutatasa

A tarsasag neve: Valor Capital Kockazati T6kealap-kezeld Zrt.
Alépl’tés idépontja: 2011. december 19,

Cégbejegyzés datuma: 2012. januar 24.

Cégbejegyzés szama: 01-10-047289

Addszama: 23769010-1-41

Statisztikai szamjele: 23769010-6499-114-01

Székhelye: 1051 Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8. IV.em.
Jegyzett tokéje: 5.000.000,- Ft pénzbetét

A Téarsasag részvényesei 2013. december 31-én:

Mmmn  COEE e W SN OGN W N N B I

Részvényes A tagokat illetd részvények | A tulajdoni hanyad az
fajtaja, darabszama és alaptoke %-aban
ossznévértéke (tulajdoni
i hanyad)
ALBRECHT OTTO 395 db ,A” torzsrészvény, 79%
8267 Berlingen, Seestrasse 238, Svajc dsszesen 3.950.000, - Ft
névértékben
MAJOR CSABA 35 db A" térzsrészvény, 7%
1025 Budapest, Afonya u. 9. osszesen 350.000, - Ft =
] névértékben =
NEMETH GABOR 35db A" torzsrészvény, 7% =
1124 Budapest, Fodor u. 92. dsszesen 350.000, - Ft _
; névértékben =
SZUCS GERGELY 35 db ,A” torzsrészvény, 7% =
1118 Budapest, Beregszasz (t 81. Osszesen 350.000, - Ft
névértékben
Ertékpapir megnevezése: Valor Capital Kockdazati Tékealap-kezeld  7rt.
tOrzsrészvény
Ertékpapir fajtdja: névre szol6 torzsrészvény
Ertékpapir elbdll. modja: dematerializalt részvény
A részvények dssznévértéke:  5.000.000,- Ft
Ertékpapir alapcimiete: 10.000,- Ft
Darabszéam: 500 ,- db ‘:
H
Konyvvizsgald: Els6 Magyar Audit Holding Kdnyvvizsgald Kft.

2143 Kistarcsa, Deak Ferenc u. 8.
MKVK nyilvantartasi szam: 002184
dr. Bernula Pél

Kamarai tagsagi szam: 001119

2
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Képviseletre jogosult: Szlics Gergely igazgatdsagi tag
1118 Budapest, Beregszasz Ut 81.
Képviselet modja: 6nalld

Németh Gabor igazgatdsagi tag
1124 Budapest, Fodor u. 92.
Képviselet madja: 6nalld

Major Csaba igazgatdsagi tag
1025 Budapest, Afonya u. 9.
Képviselet mddja: 6nalld

A tarsasagnal 3 fos felligyel6bizottsag mikodik.

FGtevékenysége:  Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités (649908)

Az Alapkezel6 tevékenység megkezdésére vonatkozd engedélyét 2013. februdrban
kapta meg a Pénziigyi Szervezek Allami Felligyeletétdl.

2013.-es év folyaman a tarsasag a Jeremie program Ujabb kiirdsan pdlydzoként
indult, ennek keretében 3.000.000.000,- Ft allami forrashoz jutott. 2014.01.15-vel az

MNB nyilvantartasba vette a Valor Capital K6z0s Zartvégl Kockazati Tokealapot, amelyet
a Valor Capital Zrt. kezel.

A vallalkozas folytatasanak elve

A mérlegkészités napjaig a vallalkozas folytatasanak ellentmondd tényez0, kdriimény
nem allt fenn, a vallalkozas 2014. év elején, az Alap nyilvantartasba vételével kezdi meg
Uzletszer(i gazdasagi tevékenységét.

2. A vallalkozas altal kialakitott szamviteli politika fobb vonasainak
bemutatasa \
2.1, Konyvvezetés modja: kettos konyvvitel

A Valor Capital Kockazati Tkealap-kezel@ Zrt. szamviteli rendjét a Szamvitelrol
sz616, modositott 2000.C. tv. rendelkezéseivel 6sszhangban éllitotta dssze.

A szamviteli informacios rendszer kialakitasdt és mikodtetését, a beszamold
Osszeallitasat Csaszar Levente regisztralt mérlegképes konyveld végzi.

A beszamolot dsszeallitotta: Csaszar Levente (PM regisztracids szam: MK180270)



2.2,

2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

Konyvvezetés pénzneme

A gazdadlkodd konyveit magyar nyelven, forintban, a ketts kdnyvvitel elvei és
szabalyai szerint vezeti.

Konyvvizsgalat

A Zrt. kdnyvvizsgalatat dr. Bernula Pal bejegyzett kdnyvvizsgald (kamarai tagsagi
szam: 001119) latja el. A konywizsgalo dijazésa a 2013. (zleti év
konyvvizsgalataért: 100.000,- Ft+ AFA.

Beszamol6 formaja és tipusa

A tarsasag a targyidGszakra Eves beszdmoldt készit.

Az eredmény megallapitasanak valasztott mddja: 0sszkoltség eljaras.

A beszamoldban a mérleget ,A”, az eredménykimutatast ,A” valtozatban allitotta
0ssze.

A mérleg és az eredménykimutatas valasztott tipusa az el6zd (zleti évhez képest
nem valtozott.

Uzleti év

Jelen beszamold a 2013. janudr 01. — 2013. december 31. id&szakot Oleli fel, a
meérleg forduldnapja 2013. december 31.

Mérlegkészités idopontja

A mérlegkészités idépontjdig ismertté vait, a targyévet vagy az el6z8 éveket érintd

gazdasdgi események, korllmények hatasait a beszamold tartalmazza. A
mérlegkészités valasztott idopontja: 2014. marcius 31.

2.7. Jelentos Osszegii hibak értelmezése

JelentGs Osszeglinek mindsiil az Uzleti évben feltart, eqgy Uzleti évre vonatkoz6
hibdk hatdsa, ha a sajat tbke valtozasai abszollt értékének egyiittes 6sszege a
vizsgalt Uzleti évre készitett beszamold eredeti mérlegfésszegének 2%-at, vagy
az 500 mFt-ot meghaladja. Ebben az esetben a feltért hibak hatdsa a targyévi
beszamoldban nem a targyévi adatok k&zott, hanem elkiildnitetten, el6z0 évek
mddositasaként kerlil bemutatasra.
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2.8. Lényeges hibak értelmezése

A megbizhatd és valds képet lényegesen befolyasold hibadknak mindstinek a feltart
hibak, ha Gsszevont és gongyblitett hatdsukra a feltaras évét megel6z6 Uzleti év
mérlegében kimutatott sajat toke legaldbb 20%-kal valtozik.

2.9. Leltarozasi szabalyok

Az eszkdzok és forrasok leltdrozésa az altaldnos szabalyok szerint torténik, a
leltarozas szabalyai az elézé lizleti évhez képest nem valtoztak.

2.10. Pénzkezelési szabalyok

A pénzkezelés a szamviteli politikdban elGirt szabdlyok szerint torténik, a
pénzkezelés szabalyai az el6z6 Uzleti évhez képest nem valtoztak.

A mérlegkészitésnél alkalmazott fobb értékelési elveket az alabbiak szerint
részletezziik:

« A Befektetett pénziigyi eszkdzoket a mérlegben befektetéskori ertéken tartjuk
nyilvan.

e Készleteirdl évkdzben csak értékbeli nyilvantartast vezet
o Koveteldseinket a mérlegben bekertilési értéken szerepeltetjik

« A kovetelések egyedi értékelése alapjan, a varhaté veszteseg mértékéig a
tarsasag értékvesztést szamit a kétes és rossz kintlévisegekre.

o A valutdt, a devizat az MNB altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyamon szamolja
forintra tarsasagunk

. Az értékesitési céllal vasarolt értékpapirokat az év folyaman bekerilési aron
tartjuk nyilvan. Kikertiléskor a készletet FIFO modszerrel vezetjuk ki a

nyilvantartasbol.

« Az értékpapirok felhalmozott kamatat vasarlaskor bevételt csokkent tételkent,
eladaskor pedig bevételként szamoljuk el. A merleg forduldnapjan a
kamattartalmi  értékpapirok felhalmozott id6aranyos kamata elhatarolasra
kerll a bevételekkel szemben.

o« Kotelezettségeink a mérlegben kdnyv szerinti értéken szerepelnek



Eredmény megallapitasa
Az eredmény-megallapitds mddszere az 6sszkoltség eljaras mddszere.

Az értékcsokkenés elszamolas mddszerének ismertetése a szamvitelrdl szold 2000. évi C.
torvény (a tovabbiakban Sztv. ) szerint.

A Tarsasag az immateridlis javak és a targyi eszkdzok értékcsokkenési leirdsat a bruttd
értékhez viszonyitva linedris mddszerrel szdmolja el.
A Térsasag él a Sztv. altal biztositott lehetdséggel és az 100.000,- Ft egyedi beszerzési

érték alatti targyi eszkdzOk beszerzési arat hasznalatba vételkor egy 0Osszegben
elszdmolja értékcsokkenési leirasként.

II. A MERLEG ES AZ EREDMENYKIMUTATAS KULONBOZO TETELEIHEZ
KAPCSOLODO RESZLETEZESEK, MAGYARAZATOK
I1.1. Eszkoz0Ok
I1.1.1. Immaterialis javakkal és targyi eszk6zokkel a Tarsasag nem rendelkezik
11.1.2. Befektetett pénzligyi eszkdzdkkel a Tarsasag nem rendelkezik
11.1.3. Készletekkel a Tarsasag nem rendelkezik.
I1.1.4. Kdvetelésekkel a Tarsasag nem rendelkezik

11.1.5. Ertékpapirokkal a Tarsasag nem rendelkezik.

I1.1.6. Pénzeszkdzok
Hazipénztar dllomany 366E Ft, forint bankbetétek 2.460E Ft.

[1.1.7 Aktiv id6beli elhatarolasok

A 2013. december 31-én nyilvantartott aktiv elhatarolasok (EFt)
Koltségek, rafor. aktiv id6beli elhat. 11

Osszesen: 11
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I1.2. Forrasok
I11.2.1.

A sajat toke id6szaki valtozasa (EFt)

Megnevezés 2012.12.31 Novekedés Csokkenés 2013.12.31
JEGYZETT TOKE 5.000 0 0 5.000
Ebbél: a) visszavasarolt sajat részveny 0 0 0
névértéken
JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0 0
TOKETARTALEK 0 0 0
EREDMENYTARTALEK (+) -330 0 1.180 -1.510
LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0
ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
MERLEG SZERINTI EREDMENY (+) -1,180 1.180 1.435 -1.435
Osszesen: 3.490 1.180 2.615 2.055

A 2013. évi iizleti mérleg szerinti eredménye 1.435E Ft veszteség.

11.2.2. A tarsasag céltartalékot nem tart nyilvan.

I1.2.3. Hatrasorolt kotelezettsége nem volt.

11.2.4. HosszU lejarat( kotelezettséget nem tart nyilvan.

11.2.5. Rovid lejaratl kotelezettségek részletezése:

Munkavallaldkkal szembeni: 318E
Ado, addjellegl kot.: 306E
Egyéb: 1E

11.2.6. Passziv iddbeli elhatarolasok

A 2013. december 31-én nyilvantartott passziv elhatarolasok (EFt)

Koltségek passziv idébeli elhatarolasa

157

Osszesen:

157




II1. Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

A tarsasag nem kezdte meg az alapkezeldi tevékenységét, igy arbevételt sem szamolt el.

Az igénybe vett szolgaltatasok értéke (EFt)

Hirdetési, reklam koltségek 190

Konywviteli, kdnyvvizsgaldi dijak 127
Ugyviteli szolgaltatdsok 19
Posta, telefon, internet koltségek 6
Szakértoi, Ugyvédi dijak 124
Informatikai szolgaltatasok 6
Osszesen: 472

Egyéb szolgaltatasok értéke (EFt)

Hatdsagi igazgatasi, szolg. dijak 94
Banki kdltségek 131
Osszesen: 225

Igazgatdsag és az Uzletvezetés tagjai 2013. évre tevékenységiikért nem részestinek
dijazasban, résziikre folydsitott kdlcsont, illetve elbleget a Tarsasag nem tart nyilvan.
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A targyévben foglalkoztatott munkavallaldk létszama és bérkoltsége:

Szellemi foglalkozaslak atlagos stat.all.létszam 0 =
Bérkoltség: 485 %
Személyi jelleg(l egyéb kifizetés: 0 %
Bérjarulékok: 139
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ITI, TAJEKOZTATO RESZ

1. A tarsasagi adé megallapitasanal az adoézas eldtti eredményt modosito

tételek
Adozas eldtti eredmény -1.435
Addzas el6tti eredményt csokkentd jogcimek
Csokkento tételek osszesen 0
Addzés eldtti eredményt noveld jogcimek
Novelo tételek dsszesen 0
Adoalap -1.435
Tarsasagi ado6 (10%) ‘ 0
Addzott eredmény ~ -1.435
El6z6 évi eredménytartalék igénybevétel osztalékra -
Jovahagyott osztalék
Mérleg szerinti eredmény -1.435
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2. Cash-flow kimutatas

5

| Megnevezés El6z6 év Targyév
I. SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ- -1.293 -881
VALTOZAS
1. Addzas eldtti eredmény +/- -1.180 -1.435
2. Elszamolt amortizacio +
3. Elszamolt értékvesztés +/-
4, Céltartalék képzés és felhasznalas killonbdzete +/-
5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +/-
= 6. Szallitdi kotelezettség valtozasa +/- -125
= 7. Egyéb rovidlejaratl kotelezettség valtozasa +/- -103 623
_ 8. Passziv idobeli elhatarolasok valtozasa +/- 124 -67
9. Vevdkovetelés valtozasa +/-

= 10. Forgdeszkozok valtozasa (vevd és pénzeszkoz nelkil) +/-
11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa +/- -9 -2
12. Fizetett add (nyereség utan) -
13. Fizetett osztalék, részesedés -

II. BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL SZARM. PENZESZKOZ- 0 0
VALTOZAS
14. Befektetett eszkdzok beszerzése -
15. Befektetett eszkézok eladasa +
16. Kapott osztalék +




111. PENZOGYI MOVELETEKBOL SZARMAZO PENZESZKOZ- 0 0
VALTOZAS

17. Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) +

18. Kotvénykibocsatas bevétele +

19. Hitel és kélcson felvétele +

20. Hossz( lej. Kélcson, bankbetét torlesztése, bevaltasa +
21. Véglegesen kapott pénzeszkdz +

22. Részvénybevonas (Tokeleszallités) -

23. Kétvényvisszafizetés -

24, Hiteltorlesztés, visszafizetés - ,

25, Hosszu lejaratra nyujtott kolcson, elhelyezett bankbetét -
26.Véglegesen atadott pénzeszkoz -

27. Alapitokkal szembeni, és egyéb hosszU lej. Kot. Valtozas +/-

IV. PENZESZKOZOK VALTOZASA (1., IL., III. sorok) -1.293 -881

Budapest, 2014.04.18.
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