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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
a Valor Capital Kockézati Tékealap-Kezel6 Zrt. tulajdonosdnak

Vélemény

Elvégeztik a Valor Capital Kockazati Tékealap-Kezelé Zrt. 2018. évi éves beszamoldjanak
kényvvizsgalatat, amely éves beszdmolé a 2018. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben az
eszkdzOk €s forrasok egyezd végdsszege 59.645 E Ft, az adozott eredmény 34.986 E Ft nyereség -, és az ugyanezen
idSponttal végz6dd lizleti évre vonatkozo eredménykimutatdsbol, valamint a szamviteli politika jelentSs elemeinek
Osszefoglalasat is tartalmaz6 kiegészité mellékletbol 4ll.

Vélemeényiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valés képet ad a Valor Capital Kockdzati
Tékealap-Kezel6 Zrt. Tarsasag 2018. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérsl, valamint az ezen
id6ponttal végz8d6 iizleti évre vonatkozod jovedelmi helyzetérSl a Magyarorszagon hatilyos, a szamvitelrdl szol6
2000. évi C. tdrvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény™).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz — Magyarorszdgon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennallé felelsségiink bovebb leirasét jelentésiink ,,4 konywvizsgdlo éves beszamolo konyvvizsgdlataért
valé felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a térsasigtél a vonatkozé, Magyarorszigon hatilyos jogszabalyokban és a - Magyar
Konyvvizsgal6i Kamara ,, A kdnyvvizsgaléi hivatis magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz616
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”™-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeliink az
ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai elbirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az éltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelel$ alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacick a Valor Capital Kockdzati Tékealap-Kezelé Zrt. 2018. évi iizleti jelentésébsl
allnak. A vezetés felelés az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé
elbirasaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban az éves beszamol6ra adott véleményiink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves beszdmold dltalunk végzett konyvvizsgalatival kapcsolatban a mi felelSsségiink az iizleti jelentés
atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmol6nak vagy a konyvvizsgilat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitést tartalmaz. Ha az elvégzett munkdank alapjan arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informacidk lényeges hibas allitast tartalmaznak, kételességiink errl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé el6irasaival dsszhangban van-e, és errdl, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Valor Capital Kockazati Tékealap-Kezelé Zrt. 2018. évi iizleti jelentése minden
Iényeges vonatkozisban dsszhangban van a Valor Capital Kockdzati Tékealap-Kezelé Zrt. 2018. évi éves
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beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo elirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasig szimara
nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az iizleti jelentésben mas jellegii Iényeges ellentmondés vagy 1ényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek feleléssége az éves beszimoloért

A vezetés felelés az éves beszamoldnak a szémviteli térvénnyel Ssszhangban torténd és a valés bemutatds
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziitkségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ereds Iényeges hibés 4llitastol mentes éves
beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje a Tarsasignak a vallalkozas
folytatasira valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasénak elvén alapulé éves beszamol6
Osszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondo
tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgal6 éves beszimolé konyvvizsgilataért valé felelgssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell$ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal &sszhangban elvégzett konyvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként 16tezd lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl,
¢s lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a varakozds, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze sorin szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjitk az éves beszamol6 akér csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitisainak
a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgélati
eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink
megalapozasihoz. A csaldsbdl ered lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a
hibabol ered8é, mivel a csalas magaban foglalhat Ssszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy a Térsasag belsd kontrolljanak hatékonysagéara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszeriiségét.

° Kévetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapul6 éves beszamol6 Osszedllitdsa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél,
hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
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Jelentds kétséget vethetnek fel a Térsasag véllalkozas folytatdsara valé képességét illetden. Amennyiben
azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi
Jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoldban 1év6 kapcsolodé kozzétételekre, vagy
ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a
fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovbbeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Téarsasag nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertékeljiik az éves beszémolé atfogé bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoléban teljesil-e az alapul
szolgalo iigyletek és események valés bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk- egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokarét és iitemezését, a knyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Térsasdg altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk sorén altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. méjus 20.

. Els Magyar Audit Holding
Kényvvizsgals és Addtandcsado K.
e 2143 Kistarcsa, Deak Ferenc . .~~~ -
dr. Bernula Pal dr. Bernula Pal
ligyvezetd konyvvizsgald
Els6 Magyar Audit Holding Kft Kamarai tagsagi szam: 001119

2143 Kistarcsa, Deak F. u. 8.
Nyilvantartasba-vételi szam: 002184
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Valor Capital Kockazati Tokealap-kezel6 Zrt.
Cégjegyzékszam: 01-10-047289 Stat.szdm: 23769010-6499-114-01

Mérleg éves "A" valtozat (ezer forintban)
Mérleg fordulénapja: 2018.12.31.

Tétel Megnevezés 2017 — 2018 .
BEFEKTETETT ESZKOZOK 786 981
[ IMMATERIALIS JAVAK 263 219
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
2. Kisérleti fejlesztés akiivalt értéke 0 0
3. Vagyoni értékii jogok 0 0
4. Szellemi termékek 263 218
5. Uzleti vagy cégérték 0 0
6. Immateridlis javakra adott ellegek 0 0
7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 4]
1l TARGYI ESZKOZOK 523 762
1. Ingatianok és kapcsolédé vagyoni értékd jogok 0 0
2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmivek 0 0
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 523 762
4. Tenyészaéllatok 0 0
5. Beruhazasok, feldjitdsok 0 0
6. Beruhazasokra adott elblegek 0 0
7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 1]
1. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 0 0
1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. Tartosan adott kélcsén kapesolt vallalkozasban 0 0
3. Tartos jelentds tulajdoni részesedés 0 0
4, Tartésan adott kolcson jelentds tulajdoni részesedési viszor 0 0
5. Egyéb tart6s részesedés 0 0
6. Tartosan adott kélcson egyéb részesedési viszonyban allé \ 0 0
7. Egyéb tartésan adott kdlcsén 0 0
8. Tartos hitelviszonyt megtestesito értékpapit 0 0
9. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
10. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kildnbozete [¢] 0
B. FORGOESZKOZOK 52 154, 58 110
. KESZLETEK 0 0
1. Anyagok . 0 0
2. Befejezetlen termelés és félkész termekek 0 0
3. Noévendék-, hizd- és egyéb allatok 0 0
4. Késztermékek 0 0
5. Aruk 0 0
6. Készletekre adott elélegek 0 0
i KOVETELESEK 51 909 56 378
1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 17 500 54 378
2. Kovetelések kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévd 0 0
4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1&vd vallatkoza: 0 0
5. Valtokovetelések 0 0
6. Egyéb kovetelések 34 409 2 000
7. Kovetelések értékelési killdnbdzete 0 0
8. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési killonbdzete 0 0
Il ERTEKPAPIROK 0 0
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. Jelentds tulajdoni részesedés 0 0
3. Egyéb részesedé: 0 0
4. Sajat részvények, sajat (izletrészek 0 0
5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
6. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0
V. PENZESZKOZOK 245 1732
1. Pénztar, csekkek 196 226
2. Bankbetétek 49 1 506
- AKTIV IDE BEL1L ELHATZ ROLASOK 17 554
2. Bevételek aktiv idobeli ethatarolasa 0 24
2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli ethatarolasa 17 530
3. Halasztott raforditasok 0 "]

ESZKOZOK OSSZESEN 52 957 59 645

Kelt: Budapest, 2019.05.20.
P.H.

Valor Capital Kockazati Tékealap-kezels zrt,
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Valor Capital Kockazati Tékealap-kezelé Zrt.
Cégjegyzékszam: 01-10-047289 Stat.szam: 23769010-6499-114-01

Mérleg éves "A" valtozat (ezer forintban)
Mérieg fordulonapja: 2018.12.31.

Tétel Megnevezés 2017 N 2018

D. SAJAT TOKE 13 793 48 779
1, JEGYZETT TOKE 5 000 5 000
H. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE ) 0 0
Hi. TOKETARTALEK 0 0
\"A EREDMENYTARTALEK 13 221 8793
V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
VH. ADOZOTT EREDMENY -4 428 34 986
E. CELTARTALEKOK 0 0
1. Celtartalék a varhat6 kételezetiségekre 0 0
2. Céltartalék a jsvSbeni kéltségekre 0 0
3. Egyéb céltartalék 0 0
F. KOTELEZETTSEGEK 38 621 10 344
1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
1. Hatrasorolt kételezetiségek kapcsolt vailalkozassal szembe, 0 0
2. Hatrasorolt kételezettségek jelentds tulajdoni viszonyban Ié 0 0
3. Hatrasorolit kétel&eﬁségeLegyéb részesedési viszonyban 0 0
4. Hatrasorolt kételezetiségek egyéb gazdalkodéval szemben 0 0
1. HOSS2ZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
1. Hosszu lejaratra kapott kélcsénok 0 0
2. Atvéltoztathaté és atvaltozé kotvények 0 0
3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0 0
4. Beruhdzasi és fejlesztési hitelek 0 0
5. Egyéb hosszu lejarata hitelek 0 0
6. Tartés kotelezettségek kapcsolt vallaikozassal szemben 0 0
7. Tartds kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedasi viszon 0 0
8. Tartés kotelezettségek egyéb részesedeési viszonyban lévé 0 0
9. Egyéb hossz( lejarati kotelezettségek 0 0
1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 38621 10 344
1. Rovid iejarata kélcsonok 33 000 0
1/a. Ebbél: az atvéltoztathato és atvaltozé kétvények 0 0
2. Révid lejaratu hitelek 0 (]
3. Vevétél kapott eldlegek 0 0
4. Kételezettségek aruszaliitdsbol és szolgaltatasbol (szallitok 634 1827
5. Valtétartozasok 0 0
6. Rovid lejérati kételezettségek kapcsolt vailalkozassal szem 0 0
7. Révid lejarata kételezettsé;ggk jelentds tulajdoni viszonyban 0 0
8. Rovid lejarata kételezettswb részesedési viszonyba 0 0
9. Egyéb révid lejarati kitelezettségek 4 987 8 517
10. Kotelezettségek értékelési kilénbozete 0 0
11. Szarmazékos iigyletek nega 4] 2]
543 522

1 Bevetelek passziv idGbeli elhatdrolasa 0 0
2. Kéltségek, raforditasok passziv iddbeli elhatarolasa 543 522
3 Halasztott bevételek 0 0
FORRASOK OSSZESEN 52 957, 59 645

o f
Kelt: Budapest, 2019.05.20. < ..
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Valor Capital Kockazati Toékealap-kezel6 Zrt.
Cégjegyzékszam: 01-10-047289 Stat.szam: 23769010-6499-114-01

Eredmény Osszkdltség eljarassal "A" valtozat (ezer forintban)

Tétel Megnevezés 2017 2017
01. Belfoldi ériékesités nettd arbevétele 81627 137 892
02. Exportértékesités netté arbevétele 0 0
. Ertékesités netté arbevétele 81627 137 892
03. Sajat termelésii készletek dllomanyvaltozasa 0 0
04. Sajat eldallitasi eszkozok ativalt értéke 0 0
I Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
IH. Egyéb bevételek 0 2
lil/a Ebbél: visszairt értékvesztés 0 0
05. Anyagkoltség 14 45
06. Igénybe vett szolgaltatasok érteke 21 515 26 813
07. Egyéb szolgaltatasok érteke 173 146
08. Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 3202 4 888
V. Anyagjellegi raforditasok 24 904 31 892
10. Bérkdliseg 42 471 48 733
11. Személyi jellegii egyéb kifizetések 622 240
12. Bérjarulékok 9972 10 236
V. Személyi jellegi raforditasok 53 065 59 209
Vi Ertékcsokkenési leiras 401 461
VIL Egyéb raforditasok 7426 8 212
Vii/a Ebbdl: értékvesztés 0 0
- UZEMI iUZLETIi TEVEKENYSEG EREDMENYE -4 169 38 120
13. Kapott (jaro) osztalék és részesedes 0 0
13/a. Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
14. Részesedésekbol szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
14/a. Ebbél: Kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
15. Befektetett pénzugyi eszkdzokbol (értékpapirokbol, kolcsondkboll 0 0
15/a. Ebbél: kapcsolt vallalkozasto!l kapott 0 0
16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegi bevételek 0 24
16/a. Ebbél: kapcsolt valialkozéstol kapott 0 0
17. Pénziigyi miiveletek egyéb beveételei 0 0
17/a. Ebbdl: értékelési kiilonbdzet 0 0
Viil. Pénziigyi miiveletek bevételei 0 24
18. Részesedésekbdl szammazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
18/a. Ebbol: kapcsolt vallalkozasoknak adott 0 0
19. Befektetett pénziigyi eszkozokbol (értékpapirokbol, kdlcséndkbol) s} 0 0
19/a. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20. Fizetend® (fizetett) kamatok és kamatjellegii raforditasok 18 203
20/a. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
21. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
22, Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 0 i
22/a. Ebb6l: értékelési killonbdzet 0 0
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 18 204
A8 T
-4 187 37 940
241 2954
4428 34 986

l > /
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Kiegészito melléklet

A Valor Capital Kockazati T6kealap-kezeld
Zartkériien Miikodo Részvénytarsasag
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ALTALANOS RESZ

1. A vallalkozas bemutatasa

A tarsasag neve: Valor Capital Kockazati T6kealap-kezel Zrt.
Alapitas idépontja: 2011. december 19.

Cégbejegyzés datuma: 2012. januar 24.

Cégbejegyzés szama: 01-10-047289

Addszama: 23769010-1-41

Statisztikai szamjele: 23769010-6499-114-01

Székhelye: 1051 Budapest, Széchenyi Istvan tér 7-8. IV.em.
Jegyzett tokéje: 5.000.000,- Ft pénzbetét

Honlap: valorcapital.hu

A Térsasag részvényesei 2018. december 31-€n:

Részvényes A tagokat illetd részvények | A tulajdoni hanyad az
fajtaja, darabszama és alaptoke %-aban
dssznévértéke (tulajdoni
hanyad)
ALBRECHT OTTO 395 db ,A” torzsrészvény, 79%
CH-8266 Steckborn,Sandtobelistrasse 8., osszesen 3.950.000, - Ft
Svajc névértékben
MAJOR CSABA 35 db ,A” trzsrészvény, 7%

dsszesen 350.000, - Ft
névértékben

NEMETH GABOR

35 db ,A” tdrzsrészvény,
dsszesen 350.000, - Ft
névértékben

7%

Dr. Sz(JCS GERGELY

35 db ,A” térzsrészvény,
dsszesen 350.000, - Ft
névértékben

7%

Ertékpapir megnevezése:

Ertékpapir fajtdja:
Ertékpapir el6all. mddja:

A részvények Ossznévértéke:

Ertékpapir alapcimlete:
Darabszam:

Valor Capital  Kockdzati
trzsrészvény
névre szOl4 torzsrészvény
dematerializalt részvény
5.000.000,- Ft
10.000,- Ft
500,- db

Tokealap-kezeld  Zrt.



Konywvizsgalo: Els6 Magyar Audit Holding Kbnywvizsgalo Kft.
kamarai azonosité: 002184
2143 Kistarcsa, Dedk Ferenc u. 8.
dr. Bernula Pal
MKVK nyilvantartasi szam: 001119

Képviseletre jogosult: Dr. Szlics Gergely igazgatdségi tag
Képviselet mddja: 6nallé

Koleszar Balazs igazgatdsagi tag
Képviselet mddja: 6nallo

Major Csaba igazgatdsagi tag
Képviselet mddja: 6nalld |

A tarsasagnal 3 fs felligyeldbizottsag miikodik.
A beszamolé nem keriil konszolidalasra.
FOtevékenysége:  Mashova nem sorolt egyeb pénziigyi kozvetités (6499'08)

Az Alapkezel6 tevékenység megkezdésére vonatkozé engedélyét 2013. februarban
kapta meg a Pénzligyi Szervezek Allami Felligyeletétdl.

2013.-es év folyamdan a tarsasdg a Jeremie program Ujabb kiirasan pdlyazoként
indult, ennek keretében 3.000.000.000,- Ft &llami forrashoz jutott. 2014.01.15-vel az
MNB nyilvantartasba vette a Valor Capital Kézos Zartvégli Kockazati T8kealapot 4.286
MFt alaptbkével.- A Valor Capital zrt. 2014. végén a GOP-2014-4.3/B palyézaton is
nyerteskent keriilt kivalasztasra. Az MNB 2015.03.05-vel vette nyilvantartasba a Forte
Kockazati T6kealapot 3.857,2 MFt alaptSkével.

Kezelt alapok: Valor Capital K&z0s Zartvégii Kockazati Tokealap
Fordul6napi nett6 eszkézértéke: 2.723.666 EFt

Forte Kockazati Tékealap
Forduldnapi nettd eszkdzértéke: 2.872.626 EFt

A vallalkozas folytatasanak elve

A mérlegkészités napjaig a véllalkozas folytatasénak ellentmonds tényezd, koriilmény
nem allt fenn, a véllalkozas a belathatd jovében is fenn tudja tartani m{ikodését, folytatni
tudja tevekenységét, nem varhatd a miikddés besziintetése vagy jelentGs cstkkenése.



2. A vallalkozas altal kialakitott szamviteli politika fébb vonasainak
bemutatasa

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

Kényvvezetés modja: kettds konyvvitel
A Valor Capital Kockazati Tokealap kezelé Zrt. szamviteli rendjét a Szamvitelrd|
sz6l6, modositott 2000.C." tv. rendelkezéseivel Gsszhangban allitotta Ossze. A

szamviteli politika meghataroz6 elemeiben a jogszabalyi valtozasokon tul jelentés
mobdositas nem tortént.

A szamviteli rendszer kialakitasanak fontos szempontjai a tarsasag mikodésének,
eredményességének minél &tfogobb, teljesebb és redlisabb tiikrozése, az
Gvatossag elvének minél hatarozottabb érvényesitése mellett.

Tovabbi cél, hogy a tarsasag szamviteli rendszere minél nagyobb mértékben
eleget tegyen a cégvezetés és a tulajdonosok informacids igényeinek.

A beszamol6t 6sszedllitotta: Szarvas Dora (regisztracios szam: MKVK6292)
Kényvvezetés pénzneme

A gazdalkodé konyveit magyar nyelven, forintban, a kettos konyvvitel elvei és
szabalyai szerint vezeti.

Konyvvizsgalat

A Zrt. kdnyvvizsgalatat dr. Bernula Pal bejegyzett kénywvizsgald (kamarai tagsag|
szdm: 001119) latja el. A konvazsgalo dijazasa a 2018. Uzleti év
kényvvizsgalataért: 508.000,- Ft+ AFA.

A kdnywvizsgalotdl egyéb szolgéltatast nem vett igénybe a tarsasag.

Beszamol6 formaja és tipusa

A tarsasag a targyiddszakra Eves beszamol6t készit.

Az eredmény megallapitasanak vélasztott modja: dsszkdltség eljaras.

A beszamoldban a mérleget ,A” valtozatban, az eredménykimutatast sszkoltség
eljarassal allitotta dssze.

A mérleg és az eredménykimutatds vélasztott tipusa az el6z8 izleti évhez képest
nem valtozott.

Uzleti év

Jelen beszamolé a 2018. januar 01. — 2018. december 31. id6szakot 6leli fel, a
mérleg forduldénapja 2018. december 31.



2.6.

Mérlegkészités idopontja

A mérlegkészités idSpontjaig ismertté valt, a targyévet vagy az el6z6 éveket érints
gazdasagi események, korlilmények hatdsait a beszamold tartalmazza. A
mérlegkészités véalasztott idGpontja: 2018. marcius 31.

2.7. Jelentds osszegli hibak értelmezése

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

Jelentds dsszeglinek mindsil az (zleti évben feltart, egy izleti évre vonatkozd
hibak hatdsa, ha a sajat téke valtozasai abszolit értékének egyiittes dsszege a
vizsgalt Uzleti évre készitett beszamold eredeti mérlegféésszegének 2 szazalékat,
illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka nem haladta meg az 1 millid forinot, akkor
az 1 millié forint. Ebben az esetben a feltart hibak hatasa a targyévi beszédmoldban
nem a targyévi adatok kdzott, hanem elkiilonitetten, el6z6 évek mddositasaként
ker(il bemutatasra.

Nem jelentds 6sszegii hiba

Ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonb6z6 ellenbrzések soran, egy adott iizleti
évet érintden (évenként kilon-kiilon) feltart hibdk és hibahatdsok - eredményt,
sajat tokét ndvel6-csokkentd - értékének egyiittes (el6jeltdl fiiggetlen) dsszege
nem haladja meg a jelent0s 6sszegli hiba el6z6ek szerinti értékhatarat.

Kivételes nagysagi vagy eléfordulasi bevételek, kéltségek és
raforditasok | ‘

Kivételes nagysagl vagy el6fordulasi  bevételeknek, koltségeknek és
raforditasoknak tekintjiik, azokat a tételeket, amelyek tétel értéke meghaladja a
besorolasukhoz tartozd beszamoldsor értékének 50 %-at és értékik meghaladja a
mérlegf6osszeg 20%-at.

Szamviteli politikaban rogzitett jelent6s tételek

Jelentdsnek tekintjiik, azokat a tételeket, amelyek tétel értéke meghaladja a
mérlegf6dsszeg 20%-4at. '

Valos értéken torténé értékelés
Tarsasagunk nem alkalmaz valds értékelést.

Leltarozasi szabalyok

Az eszkdzok és forrdsok leltarozédsa az altalanos szabalyok szerint torténik, a
leltérozas szabalyai az el6z6 (zleti évhez képest nem valtoztak.

Pénzkezelési szabalyok

A pénzkezelés a szamviteli politikdban elGirt szabalyok szerint torténik, a
pénzkezelés szabdlyai az el6z0 (izleti évhez képest nem valtoztak.
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A meérlegkészitésnél alkalmazott fobb értékelési elveket az alabbiak szerint
részletezziik:

e A Befektetett pénziigyi eszkdzoket a mérlegben befektetéskori értéken tartjuk
nyilvan.

e A befektetett eszkdzoket, a forgbeszkdzoket a mérlegben bekeriilési értéken
szerepeltetjik.

o Készleteirdl évkdzben csak értékbeli nyilvantartast vezet
o Koveteléseinket a mérlegben bekertilési értéken szerepeltetjiik

e A kdvetelések egyedi értékelése alapjan, a varhaté veszteség meértékéig a
tarsasag értékvesztést szamit a kétes és rossz kintlévéségekre.

e A valutdt, a devizat az MNB &ltal kézzétett hivatalos devizaarfolyamon szamolja
forintra tarsasagunk

o Kotelezettségeink a mérlegben kdnyv szerinti értéken szerepelnek

Eredmény megallapitasa
Az eredmény-megallapitdas mddszere az 6sszkoltseg eljards modszere.

Az értékestkkenés elszamolas mddszerének ismertetése a szamvitelrl sz616 2000. evi C.
torvény (a tovabbiakban Sztv. ) szerint.

A Tarsasag az immateridlis javak és a targyi eszkdzok értékcstkkenesi lefrasat a bruttd
értékhez viszonyitva linedris mddszerrel szamolja el.

A Tarsasag él a Sztv. dltal biztositott lehetdséggel és az 100.000,- Ft egyedi beszerzési
érték alatti vagyoni érték(i jogok, szellemi termékek, targyi eszkdzok beszerzési arat
hasznalatba vételkor egy 6sszegben elszémolja értékcsdkkenési leirasként.



I1.

A MERLEG ES AZ EREDMENYKIMUTATAS KULONBOZO TETELEIHEZ
KAPCSOLODO RESZLETEZESEK MAGYARAZATOK

Eszkozok osszetétel

ezer huf
1000 HUF El6z6 év | Targyév |Eléz6 év Targyév
01. |A. Befektetett eszkb6zdk (02+04+06.
sor) 786 981 1% 2%
02. |I. Immateriaiis javak 263 219 0% 1%
03. |2. sorbol: Immaterialis javak
értékhelyesbitése
04. lIl. Targyi eszk6zok 523 762 1% 1%
05. |4. sorbol: Targyi eszkézok
értékhelyesbitése
06. |lll.Befektetett pénziigyi eszkdzok
07. |6. sorbol: Befektetett eszkozok
értékhelyesbitése
08. [B. Forgdeszkdzdk (09+10+11+12. sor)
52,154 58,110 98% 97%
09. |I. Készletek
10. |ll. Kovetelések 51,909 56,378 98% 95%
11. [II.Ertékpapirok
12. [IV. Pénzeszkodzok 245 1,732 0% 3%
13. |C. Aktiv idébeli elhatarolasok 17 554 0% 1%
14. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN
(01+08+13. sor) 52,957 59,645 100% 100%
Forrdas 6sszetétel
ezer huf
1000 HUF Elbz0 év | Targyév | Eléz6 év Targyév |
15. | D. Sajat téke 13,793 48,779 26% 82%
16. | I. Jegyzett téke 5,000 5,000 9% 8%
17. | 16. sorbdl: visszavasarolt tulajdonrész névértéke
18. | ll. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-)
19. [ ll.Téketartalék
20. | IV. Eredménytartalék 13,221 8,793 25% 15%
21. | V. Lekoétott tartalék :
22. | V. Ertékelési tartalék
23. | VIL.Ad6zott eredmény -4,428 34,986 -8% 59%
24. | E. Céltartalékok 0 0 0% 0%
25. | F. Kotelezettségek (26+27+28. sor) 38,621 10,344 73% 17%
26. | |. Hatrasorolt kotelezettségek
27. | II. Hosszu lejaratu kotelezettségek
28. | ll.R&vid lejaratu kételezettségek 38,621 10,344 73% 17%
29, | G. Passziv id6beli elhatarolasok 543 522 1% 1%
30. | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN
(15+24+25+29. sor) 52,957 59,645 100% 100%




Kivételes nagysagu vagy eléfordulasi bevételek, kdltségek, raforditasok

A tarsasagnal a szamviteli politikaban meghatérozott nagysagu tételek a targyévben nem
fordultak el6.

Szamviteli politikaban rogzitett jelentés tételek dsszege és azok tartaima

Ellendrzés soran feltart jelentos osszegii hibak eredményre, az eszk6zok és a
forrasok allomanyara gyakorolt hatasa

A targyévben nem volt az ellendrzés soran feltart jelentds 6sszegl hiba.

Kapcsolt felekkel lebonyolitott iigyletek mérlegsoronként, ha azok lényegesek
, nem a szokasos piaci feltételek kdzdtt valosultak meg

A Tarsasagnak nincsenek kapcsolt vallalkozasai.

Kapcsolt vallalkozasokkal osszefiigg6 kdlcsonok, kovetelések, kotelezettségek
mérlegsoronként anya, illetve leanyvallalattal szemben

A Tarsasagnak nincsenek kapcsolt vallalkozasai.
Kotelezettségek, amelyeknek a hatralévé futamideje tobb mint 5 év
A targyévben nincs ilyen kotelezettseg.

Zalogjoggal vagy hasonl6 jogokkal biztositott kételezettségek (feltiintetve a
biztositékok fajtajat, formajat

A targyévben nincs ilyen kételezettség.

Visszavasarolt sajat részvények, sajat iizletrészek megszerzésére vonatkozé
adatok

Tarsasagunk nem rendelkezik sajat Gzletresszel.

Ertékhelyesbités, értékelési tartalék alkalmazasa esetén az értékelés elveinek,
médszereinek, valamint az értékelési adatok szamszerii bemutatasa

Tarsasagunk az értékhelyesbités lehetdségével nem é€l.



II.1. Eszk6zok

IL.1.1. Az immaterialis javak brutté értékének és értékcsdkkenésének elszamolasa (EFt)

Az immateridlis javak értékcsdkkenési leirasanak részletezése (EFt)

OAhWON~

I1.1.2. A targyi eszk6zok brutt6 értékének és értékcsokkenésének elszamoldsa (EFt)

A targyi eszkozok értékcsokkenési leirdsanak részletezése (EFt)

orLON -~

2018. évi nyitd bruttd érték 32 32
Novekedés 268 268
Csokkenés 0 0
2018. évi z4rd bruttd érték 300 300
2018. évi halmozott écs. nyitd 32 32
Ndvekedés 50 50
Csdkkenés 0 0
2018. évi halmozott écs. z&rd 82 82
2018. évi nyitd nettd érték 0 0
2018. évi zard nettd érték 218 218

Terv szerinti linedris leirds

Kis érték eszkdzdk azonnali lefrds

Terv szerinti leirds dsszesen
Terven felUli leirds
Ertékcsdkkenési leirds dsszesen

GO U Owm

Megnevezés bi?gg., e:zékrg:’éiik
felszer.
2018. évi nyitd bruttd érték 1360 1360
N&vekedés 656 656
Csdkkenés 0" 0
2018. évi zard bruttd érték 2016 2016
2018. évi halmozott écs. nyitd 838 838
Névekedés 416 416
Csdkkenés 0 0
2018. évi halmozott écs. zard 1254 1254
2018. évi nyitd nettd érték 523 523
2018. évi zard nettd érték 762 762

Terv szerinti linedris leirds

Kis értékl eszkdzdk azonnali leirds

Terv szerinti leirds dsszesen
Terven felUli leirds
ErtékcsOkkenési leirds dsszesen

461

0

461

0

- 461



I1.1.3. Kdvetelések forduldnapi dllomanya 51.909 EFt, mely a kdvetkezOk szerint oszlik

meg:
- vevlkovetelés: 54.378E
- rovid lejaratd kélcson: 2.000E

I1.1.4. Pénzeszkdzok
Hazipénztar allomany 226 EFt, forint bankbetétek 1.506 EFt.

11.1.5. Aktiv idébeli elhatarolasok

A 2018. december 31-én nyilvantartott aktiv elhatarolasok (EFt)

Koltségek, rafor. aktiv idobeli elhat. ;
Kovetkezé évet terheld koltségek aktiv id6beli elhatarolasa 530

Osszesen: 530

I1.2. Forrasok
I11.2.1.

A sajat téke idoszaki valtozasa (EFt)

Megnevezés 2017 Névekedés | Csokkenés 2018
JEGYZETT TOKE 5,000 0 0 5,000
Ebbdl: a) visszavasarolt tul.rész. névértéken 0 0 0 0
JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0 0 0
TOKETARTALEK 0 0 0 0
EREDMENYTARTALEK (+) 13,221 4,428 8,793
LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0 0
ERTEKELESI TARTALEK . 0 | 0 0
ADOZOTT EREDMENY () -4,428 39,474 34,986
Osszesen: 13,793 39,474 4,428 48,779

A 2018. évi addzott eredmény 34.986 EFt nyereség, melyet a tarsasag

eredménytartalékba helyez.

I1.2.2. A tarsasag céltartalékot nem képzett.

11.2.3. Rovid lejérat( kotelezettségek részletezése:

Szallitok: 1.827 EFt
Koltségvetéssel kapcs. kot. . 4.306 EFt
Egyéb rdvid lejaratd kotelezettségek: 4.216 EFt
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- munkavallalokkal szembeni: 2.654 EFt
- adod, addjellegi: 1.562 EFt

I1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok
A 2018. december 31-én nyilvantartott passziv elhatarolasok (EFt)
Koltségek passziv idobeli elhatarolasa

Mérlegforduldnap el6tti id6szakot terheld koltségek 522

Osszesen: 522

II1. Az eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészitések

Arbevétel megoszlésa:

alapkezelési dijbdl: 133.004 EFt
kozvetitett szolgaltatasbol: 4.888 EFt
Osszesen: 137.892 EFt

Az igénybe vett szolgaltatasok értéke (EFt)

Bérleti dijak 18.867
Oktatas, tovabbképzés koltségei 769
Utazasi, kikiildetési koltségek 1.108
Konywviteli, konyvvizsgaldi dijak 508
Posta, telefon, internet koltségek 809
Szakértdi, igyvédi dijak 3.639
Informatikai szolgaltatasok 1.103
Osszesen: 26.813
Egyéb szolgaltatasok értéke (EFt)

Hatdsagi igazgatasi, szolg. dijak 23
Banki koltségek 123
Osszesen: 146

- Kozvetitett szolgaltatasok értéke 4.888 EFt




A targyévben foglalkoztatott munkavallalok létszama(f6) és személyi jellegli
raforditasok(EFt):

Szellemi foglalkozastak tlagos stat.all.létszama 9
Vezet§ tisztségvisel6 bruttd bére: 7.416
Teljes munkaidds, szellemi foglalkozastak bruttd bére: 41.317
Teljes munkaidds, szellemi foglalkozastiak személyi 194

jellegli egyéb kifizetései:

Bérjérulékok megbontasa:

Egészségiigyi hozzajarulas: , 60
Szocidlis hozzajarulasi ado: 9.444
Szakképzési hozzajarulas: 731

Igazgatdség és a felligyel8bizottsag tagjai 2018. évre tevékenységukért nem részesiinek
dijazasban, résziikre folydsitott kdlcsont, illetve eldleget a Tarsasag nem tart nyilvan.

Egyéb raforditasok

2018. évi pénziigyi szervezetek kiildnaddja 5.353 EFt
Onkormanyzatokkal elszamolt add 2.659 EFt
Felligyeleti dijak 200 EFt

Pénziigyi miiveletek eredménye

A fizetendd kamatok k6zott a kapott rovid lejarat kdlcsondk targyévi kamatai kerditek
elszdmolasra 203 EFt 6sszegben.
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A PENZUGYI HELYZET ROVIDTAVU MUTATOI

2018. december 31.

MUTATO MUTATO MERLEG EL826 TARGY
MEGNEVEZES SIAMITASA HIVATKOZAS EV EV
Likviditasi mutatéd Forgdeszkozék B 14 546
Rovid lejarat( két, F.HI.
Likviditdsi 14 54
gyorsrata Pénzeszkoz6k+ért.pap+kdvetelések B.IV.+B.III.+B.II. ! !
Révid lejaratd két. F.III.
Készpénzlikviditas Pénzeszk6zék + ért.pap. B.IV.+B.lIl. - 017
Rovid lejarati kot. F.liL.
Netté mikéds ,
16ke Forgéeszk. - B - F.lI. 13.533 EFt | 47.766 EFt
Rovid lejarato két.
A VAGYONI HELYZET ES A TGKESZERKEZET MUTATOI
2018. december 31.
. ; MUTATS MERLEG EL8286 | TARGY
MUTATO MEGNEVEZES STAMITASA HIVATKOZAS Ev Ev
T6keszerkeszeti mutaté Sajat t6ke 36% 472%
Kételezettségek F
Sajat téke - jegyzett téke ardnya Sajdt téke D 276% 976%
Jegyzett t6ke D.IL
Befektetett eszk6z6k Sajdt t6ke D 1,755% | 4.972%
fedezettsége Befektetett A
g eszkdzok
Befektetett
Vagyonszerkezet eszkézk A 2% 1,69%
Forgbeszkézok B
Befektetett eszk6z6k ardnya Befektetett eszk6z A 2% 1,64%
Teljes
eszkézallomany A+B+C
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IIT. TAJEKOZTATO RESZ

1. A tarsasagi adé megallapitasanal az ad6zas elétti eredményt médosité
tételek (EFt)
Ado6zas eldtti eredmény 37.940
Adbzas el6tti eredményt csokkentd jogcimek
tao tv. szerint elszdmolhaté értékcsokkenési leiras 461
Csokkento tételek 6sszesen 461
Addzés eldtti eredményt néveld jogcimek
sztv. szerint elszamolhatd értékcsokkenési leiras 461
Novelo tételek 6sszesen 461
Elhatarolt veszteség felhasznalas 5.122
Adoalap 32.818
Tarsasagi ado (9%) 2.954
ﬁlézott eredmény 34.986
2. Cash-flow kimutatas
(EFt)
| Megnevezes El6z6 év Targyév
I. SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ- -34.902 35.143
VALTOZAS
1. Addzas el6tti eredmény +/- -4.187 37.940
2. Elszdmolt amortizacié + 401 461
3. Elszamolt értékvesztés +/- 0 0
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kildnbdzete +/- 0 0
5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +/- 0 0
6. Szallitdi kotelezettség véltozasa +/- -29 1.193
7. Egyéb rovidlejératl kotelezettség valtozasa +/- 1.210 3.530
8. Passziv id8beli elhatarolasok valtozasa +/- 19 -21
9. VevOkdvetelés valtozasa +/- 1.172 -36.878
10. Forgdeszkozok valtozésa (vevd és pénzeszkdz nélkil) +/- -33.247 32.409
11. Aktiv id&beli elhataroldsok valtozasa +/- 0 -537
12. Fizetett add (nyereség utan) - -241 -2.954
13. Fizetett osztalék, részesedés - 0 0
II. BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL SZARM. PENZESZKOZ- -683 -656
VALTOZAS
14. Befektetett eszkdzok beszerzése - -683 -656
15. Befektetett eszkdzok eladasa + 0 0
16. Kapott osztalék + 0 0
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III. PENZUGYI MUVELETEKBGL SZARMAZO PENZESZKOz- 33.000 -33.000
VALTOZAS
17. Részvénykibocsatds bevétele (tBkebevonas) + 0 0
18. Kétvénykibocsatas bevétele + 0 0
19. Hitel és kélcson felvétele + 33.000 -33.000
20. Hossz( lej. Kdlcson, bankbetét torlesztése, bevaltisa + 0 0
21. Véglegesen kapott pénzeszkéz + 0 0
22, Részvénybevonas (Tkeleszallitas) - 0 0
23. Kétvényvisszafizetés - 0 0
24. Hiteltorlesztés, visszafizetés - 0 0
25. Hosszll lejératra ny(itott kdlcsdn, elhelyezett bankbetét - 0 0
26.Véglegesen 4tadott pénzeszkdz - 0 0
27. Alapitokkal szembeni, és egyéb hosszi lej. Kot. Valtozas +/- 0 0

IV. PENZESZKOZOK VALTOZASA (I., IL., III. sorok) -2.585 1.487

Budapest, 2019.05.20.

a valla
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